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МУҚАДДИМА 

Мубрамии мавзуи таҳқиқот. Такмили иқтидори сармоягузорӣ яке аз 

омилҳои муҳимми амалисозии маблағгузорӣ ба иқтисоди миллӣ мебошад. Дар 

шароити кунунӣ густариши босуръати равандҳои ҳамгироии иқтисодӣ зарурати 

фаъолгардонии нақши сармоягузориро дар рушди минтақаҳо ба миён меорад. 

Масъалаҳои омӯзиши иқтидори сармоягузорӣ дар шароити Ҷумҳурии 

Тоҷикистон солҳои охир мавзуи таҳқиқоти олимон қарор гирифта, аҳаммияти 

илмӣ ва амалии калон дорад. Бо вуҷуди фаъолшавии сармоягузорон дар 

иқтисоди Ҷумҳурии Тоҷикистон бисёре аз минтақаҳо ҳамоно аз ҷиҳати 

молиявӣ ноустувор, яъне дар шароити рушди инноватсионӣ рақобатнопазир 

боқӣ мондаанд. Тавре зимни Паёмашон Асосгузори сулҳу ваҳдати миллӣ, 

Пешвои миллат, Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон муҳтарам Эмомалӣ Раҳмон 

ба Маҷлиси Олии Ҷумҳурии Тоҷикистон баён намуданд: «Дар панҷ соли охир 

ба соҳаҳои мухталифи иқтисоди миллӣ беш аз 15 миллиард сомонӣ сармояи 

мустақими хориҷӣ ҷалб карда шудааст, вале ин нишондиҳанда ҳанӯз ба 

талаботи рушди иқтисодиёт ҷавобгӯй нест. Инчунин, таъкид менамоям, ки дар 

шароити таҳаввулоти босуръату пешгӯинашавандаи иқтисоди ҷаҳонӣ, 

рақобатҳои шадид барои дастрасӣ ба захираҳо ва пайомадҳои тағйирёбии 

иқлим бояд дар кишвар тамоми воситаҳои муосири фаъолгардонии 

сармоягузорӣ ба таври васеъ истифода бурда шаванд».
1
 Вобаста ба шароити 

имрӯзаи рушди иҷтимоию иқтисодии кишвар, зарурате ба вуҷуд омадааст, ки 

дараҷаи андозбандӣ мувофиқ ба майли соҳибкорӣ заминаҳои рақобатпазириро 

устувор гардонида, фазои сармоягузориро ба таври зарурӣ таъмин намояд.  

Таҳқиқи ҷанбаҳои методии фароҳамоварии фазои сармоягузорӣ барои 

имконияти рушду тақвияти иқтидори сармоягузорӣ аз мавқеи рақобатии 

Ҷумҳурии Тоҷикистон дар бозорҳои дохилӣ ва берунӣ мусоидат мекунад. Дар 

ин асос талабот ба дарёфти роҳҳои ба амал овардани сармоягузорӣ дар минтақа 

ба вуҷуд омада, масъалаи таҳлил ва баррасии таъсири омилҳои ташаккулёбии 

иқтидори сармоягузории минтақа муҳим арзёбӣ мегардад. 

Дар заминаи самтҳои стратегии рушд, ҷалби сармоя ва роҳҳои такмили 

иқтидори сармоягузорӣ нақши салоҳияти иқтисодии минтақаҳо баландтар 

мешавад, ки натиҷаи он ба васеъшавии иқтидори иқтисодии кишвар оварда 

мерасонад. Дар Стратегияи миллии рушди Ҷумҳурии Тоҷикистон барои давраи 

то соли 2030 (минбаъд-СМР – 2030) қайд гардидааст, ки «Иқтидори иқтисодии 

кишвар бояд ҳамчун заминаи моддии амнияти миллӣ арзёбӣ гардад. Дар ин 

робита истифодаи оқилонаи сармояи инсонӣ ва табиӣ, аз ҷумла таҳкимбахшии 

иқтидори институтсионалии рушд дар самти баланд бардоштани самаранокӣ, 

диверсификатсия ва рақобатпазирии иқтисодиёти миллӣ рушди индустриалии 

ояндаро муайян месозад ва гузаришро аз иқтисоди аграрию индустриалӣ ба 

индустриалию аграрӣ таъмин мекунад».
2
 Вобаста ба ин, таҳқиқи минбаъда ва 

коркарди тадбирҳои дарёфти роҳҳои нави афзун гардонидани иқтидори 

                                           
1 Паёми Асосгузори сулҳу ваҳдати миллӣ, Пешвои миллат, Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон муҳтарам 

Эмомалӣ Раҳмон ба Маҷлиси Олии Ҷумҳурии Тоҷикистон 23.12.2022 (захираи электронӣ). – ULR: 

http://prezident.tj/node/29823 (санаи истифода: 12.08.2023) 
2 Стратегияи миллии рушди Ҷумњурии Тољикистон барои давраи то соли 2030. –Душанбе, 2016. - С.6. 

http://prezident.tj/node/29823
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сармоягузорӣ, таҳия ва асоснок намудани онҳо муҳим буда, барои таъмини 

рушди минтақа, алалхусус минтақаҳои дар ҳолати рушд мавқеъгирифта хеле 

зарур мебошад. Бо дарназардошти норасоии омӯзиши ин равандҳо, таҳқиқи 

таъсири сармоягузорӣ ба иқтисодиёти кишвар ва минтақаҳои алоҳидаи он 

баҳри ташаккул ва асоснокии сиёсати босамари сармоягузорӣ хеле муҳимму 

мубрам маҳсуб меёбанд.  

Дараҷаи таҳқиқи мавзуи илмӣ. Назария ва амалияи иқтидори 

сармоягузорӣ дар асарҳои иқтисодчиёни хориҷӣ, ба мисли А. Смит, К. Маркс, 

Ҷ. Кейнс, И.Ф. Кэне, А. Маршалл, В.В. Бочаров, В.В. Биковский, Ю.А. 

Дорошенко, В.С. Бард, Ф.С. Тумусов, Н.Н. Асамбаев, О.Г. Ултургашева, А.В. 

Лавренко, Б.А. Колтинюк, Г.В. Деружинский, Е.А. Колесниченко, О.Б. 

Шевелева, М.М. Корсакова, С.В. Белих, Е. Д. Рубинштейн, Л.И. Егорова, Л.А. 

Хутова, В.Ю. Катасонов, В.И. Афонин, Н.В. Безлепкина ва дигарон мавриди 

таҳлил қарор гирифтааст. 

Масоили мазкур дар Ҷумҳурии Тоҷикистон низ аз ҷониби олимони тоҷик 

мавриди омӯзиш қарор гирифтааст, аз ҷумла Р.К. Раҳимов, Т.Н. Назаров, Н.Қ. 

Қаюмов, Ҳ.У. Умаров, Л.Ҳ. Саидмуродзода, М. Тошматов, Н.М. Дадаҷонова, 

Ҷ.Х. Тағоев, М.М. Сатторов, Ш.Т. Одинаев, Ш.Х. Раҷабов, Ф.М. Ғафуров, Ф.А. 

Қодиров, У.М. Воҳидов ва дигарон дар ин самт таҳлилҳои амиқ намудаанд.  

Бояд қайд намуд, ки дар марҳилаи дигаргунсозиҳои иқтисодӣ дар самти 

ташаккули сармоя ва иқтидори сармоягузорӣ ақидаҳои нав пайдо мегарданд. 

Дар ин асос, арзёбии шароит, ҳаракати захираҳои сармоягузорӣ ва шомилшавии 

минтақаҳо дар самти фаъолсозии иқтидори сармоягузорӣ ҳамчун унсурҳои 

муҳим баромад мекунанд. Бояд гуфт, ки дар адабиёти илми иқтисод ва молияи 

ватанӣ масъалаҳои рушди сармоягузорӣ ба таври маҳдуд танҳо аз рӯйи 

ҷанбаҳои назариявию методологӣ ва таъмини роҳҳои ташаккулёбии иқтидори 

сармоягузории минтақа ва ҷалби сармояи хориҷӣ баррасӣ гардидаанд. 

Масъалаҳои такмили иқтидори сармоягузории минтақа дар шароити гузариш 

чун муҳаррики рушди иҷтимоию иқтисодӣ ҳанӯз ба таври кофӣ таҳқиқ 

нашудаанд. Бисёре аз таҳқиқот ба таҳрики имконоти лоиҳавии сармоягузорӣ 

бахшида шудаанд, ки ба назари мо, соҳа ва вазифаҳои омӯзиши вазъи муосири 

иқтидори сармоягузории минтақаҳоро хеле маҳдуд мекунад. Ба назари мо, 

фақат минтақа метавонад имконоти эҳтимолӣ ва заминаҳои воқеии коркарди 

сиёсати муносиби иқтидори сармоягузорӣ ва рушди устувори иқтисоди 

миллиро таъмин намуда, таҳқиқи назариявӣ ва амалиро дар самти мазкур фаро 

гирад. 

Робитаи таҳқиқот бо барномаҳо (лоиҳаҳо) ва мавзуъҳои илмӣ. Моҳият 

ва аҳаммияти муқаррароти диссертатсия бо як қатор барномаҳои давлатии 

марбут ба роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории минтақаҳои ҷумҳурӣ 

мутобиқат менамояд. Онҳо барои татбиқи амалии ҳадафҳои Стратегияи миллии 

рушди Ҷумҳурии Тоҷикистон барои давраи то соли 2030, Барномаи 

сармоягузориҳои давлатӣ (солҳои 2021-2025, 2016-2020, 2012-2014, 2010-2012 

ва дигар солҳои қаблӣ), Барномаи рушди инноватсионии Ҷумҳурии Тоҷикистон 

барои солҳои 2011-2020, Барномаи миёнамуҳлати рушди Ҷумҳурии Тоҷикистон 

барои солҳои 2016-2020 ва 2021-2025 ва Такмили механизми идоракунии 
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молияи давлатӣ дар шароити рушди инноватсиониву саноатикунонии 

Ҷумҳурии Тоҷикистон мусоидат мекунад.  

ТАВСИФИ УМУМИИ ТАҲҚИҚОТ 

Мақсади таҳқиқот  - омӯзиши асосҳои назариявӣ ва амалии коркарди 

роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар шароити 

гузариш ба иқтисоди индустриалӣ-аграрӣ буда, асоснок намудани роҳҳои 

ҷолибияти сармоягузории соҳаҳои иқтисодиёт ва истифодаи оқилонаи 

иқтидори сармоягузории минтақа мебошад.  

Вазифаҳои таҳқиқот. Барои расидан ба ҳадаф дар диссертатсия иҷроиши 

вазифаҳои зерин ба нақша гирифта шудаанд: 

- омӯзиши нақши сармоягузорӣ дар ҳавасмандгардонии рушди иқтисодии 

минтақаҳо дар сатҳи назариявӣ;  

- таҳлили муқоисавии моделҳои илмӣ, ки барои омӯзиши робитаи байни 

иқтидори сармоягузорӣ ва воридоти сармоягузорӣ истифода мешаванд; 

- таҳлили амиқи ҳолати ҷории иқтидори сармоягузории дар ноҳияҳои 

тобеи ҷумҳуриявӣ амалишаванда; 

- муайян кардани хусусиятҳо, омилҳо ва алгоритми арзёбии иқтидори 

сармоягузории минтақаи ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ; 

- коркард ва асоснок намудани роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар шароити гузариш ба иқтисоди индустриалӣ-

аграрӣ;  

- такмили механизми молиявии идоракунӣ ва арзёбии алоқамандии 

нишондиҳандаҳои макро ва микроиқтисодии минтақаҳои ҷумҳурӣ бо истифода 

аз усулҳои эконометрикӣ.  

Объекти таҳқиқот равандҳои ташаккулёбии иқтидори сармоягузорӣ дар 

иқтисодиёти минтақаи ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ мебошад. 

Мавзуи таҳқиқот роҳҳои такмили иқтидори сармоягузорӣ дар шароити 

гузариш ба иқтисоди индустриалӣ-аграрии ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ мебошад. 

Фарзияи таҳқиқот. Дар натиҷаи такмили роҳҳои рушди иқтидори 

сармоягузорӣ дар шароити минтақа қобилияти рақобатпазирии истеҳсолот ба 

молҳо ва хизматрасониҳо афзоиш ёфта, инкишофи муносибатҳои иқтисодию 

иҷтимоӣ дар заминаи такмили сарчашмаи сармоягузорӣ таъмин мегардад. 

Асосҳои назариявии таҳқиқотро асарҳои олимон ва коршиносони дохил 

ва берун аз кишвар оид ба муқаррароти назариявӣ, натиҷаҳои илмии 

бадастовардаи муаллиф ва хусусиятҳои ифшогаштаи рушду амалкарди 

иқтидори сармоягузорӣ дар шароити гузариш ба иқтисоди индустриалӣ-аграрӣ 

заминаи назариявии коркарди роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳуриро ташкил медиҳанд. 

Асосҳои методологии таҳқиқот. Дар раванди таҳқиқот аз усулҳои 

монографӣ, абстраксияи илмӣ, мушоҳида, ҷадвалсозӣ ва графиксозӣ, синтез, 

таҳлили иқтисодию математикӣ ва усули муқоисавӣ истифода бурда шудааст. 

Истифодаи усулҳои мазкур барои роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории 

минтақаҳои ҷумҳурӣ дар робита ба тақвияти сармоягузориҳо ба сармояи 

асосиро таъмин менамояд.  



6 

 

Сарчашмаи маълумот. Ба сифати маводи ибтидоӣ санадҳои меъёрию 

ҳуқуқии мақомоти давлатӣ ва минтақавии ҳокимияти давлатӣ, маводи Вазорати 

рушди иқтисод ва савдои Ҷумҳурии Тоҷикистон, маълумоти Агентии омори 

назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон, Стратегияи миллии рушди Ҷумҳурии 

Тоҷикистон барои давраи то соли 2030, маълумоти Кумитаи давлатии 

сармоягузорӣ ва идораи амволи давлатии Ҷумҳурии Тоҷикистон, ҳисоботи 

вазорату идораҳои дахлдор, инчунин маводи конференсияҳои илмӣ ва амалӣ, 

монографияҳо, маводи нашрияҳои даврӣ, захираҳои иттилоотии «Internet» 

истифода бурда шудаанд. 

Пойгоҳи таҳқиқот. Кори таҳқиқотӣ дар кафедраи фаъолияти гумрукии 

Донишгоҳи миллии Тоҷикистон солҳои 2014-2024 иҷро гардидааст. 

Навгонии таҳқиқот аз гирифтани маълумоти нави эмпирикӣ ва хулосаҳои 

назариявӣ иборат аст, ки фаҳмиши нақши сармоя ва сармоягузориро дар рушди 

иқтисодиёти саноатӣ-аграрӣ васеъ мекунанд: 

- дар асоси заминаи омӯзиши асосҳои назариявии иқтидори сармоягузорӣ 

таърифи муаллифии иқтидори сармоягузории минтақа коркард карда шуд. 

Муайян карда шуд, ки тақвияти усулҳои сафарбарнамоии иқтидори 

сармоягузорӣ ва дастгирии соҳибкории хурди истеҳсолӣ ва коркарди ашёи 

хоми маҳаллӣ ҳамчун омили боигарии миллӣ ва афзудани рақобатпазирии 

минтақа баромад мекунад;  

- дар натиҷаи таҳқиқи иқтидори сармоягузории минтақа омилҳои асосии 

ҷалби сармоягузорӣ аз рӯйи аломатҳо ва гурӯҳбандӣ муайян карда шуд. 

Иқтидори сармоягузорӣ дар сатҳи минтақа аз мавҷудияти иқтидори 

сармоягузории кишвар, минтақаҳо ва субъектони хоҷагидории онҳо вобаста 

аст. Муайян карда шуд, ки тақвияти омӯзиши имкониятҳои ташкилию ҳуқуқӣ, 

иқтисодӣ, техникӣ ва молиявӣ аз истифодаи иқтидори табиии минтақаҳо 

бармеояд. Ҳамзамон, бо мақсади татбиқи тавсияҳои илмии масоили роҳҳои 

такмили иқтидори сармоягузории минтақа аз мавқеи гузариш ба иқтисоди 

индустриалӣ-аграрӣ модели ҳисобии он коркард ва пешниҳод карда шуд; 

- бо мақсади муайянсозии вазъи иқтидори сармоягузории минтақаҳои 

ҷумҳурӣ таҳлили муқоисавии онҳо аз рӯйи нишондиҳандаҳои асосӣ гузаронида 

шуд. Асоснок карда шуд, ки вусъат пайдо кардани соҳаҳои истеҳсолоти моддӣ 

ва хизматрасонӣ, вазъи иқтидорҳои сармоягузорӣ аз ташаккули бозори 

самараноки сармоя ва ташкили механизмҳои истифодаи самараноки захираҳо 

вобаста аст. Ташкили дахлдори маблағҳои пулӣ ва табдили пасандозҳоро 

ҳамчун шарти такмилёбии иқтидори сармоягузорӣ ва имкони истифодабарии 

захираҳои сармоягузорӣ ба эътибор гирифтан лозим аст. Таъсиси инфрасохтори 

самараноки бозори фондӣ ба сафарбаркунии сармоягузориҳои хусусӣ ва 

инчунин ҳавасмандгардонии фаъолияти инноватсионӣ дар ноҳияҳои тобеи 

ҷумҳурӣ мусоидат менамояд; 

- таҳлили гузаронидашуда имкон дод, ки хусусиятҳои хоси ташаккули 

иқтидори сармоягузории минтақа ошкор ва тавсиф карда шаванд, ки дар асоси 

он тартиби бисёрсатҳаи арзёбии он таҳия карда шудааст. Алгоритм ба муайян 

кардани роҳҳои самараноки ҷалби сармоягузорӣ тавассути муайян кардани 

самтҳои ояндадори фаъолият равона карда шудааст. Дар таҳқиқот усули 
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арзёбии бисёромилии иқтидори сармоягузории минтақа таҳия карда шуд, ки 

доираи васеи хусусиятҳои иқтисодӣ, иҷтимоӣ ва табииро дар бар мегирад; 

-  робитаи зич байни конъюнктураи макроиқтисодӣ ва фазои 

сармоягузории минтақаи тадқиқшаванда ошкор карда шудааст. Бинобар ин, 

масъалаи дарёфти роҳҳои баланд бардоштани самаранокии иқтидори 

сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар шароити иқтисоди бозорӣ аз 

механизми идоракунии иқтидори сармоягузории минтақа бармеояд. Арзёбии 

ҷараёнҳои сармоягузории кишвар ва минтақаҳои алоҳидаи он, аз ҷумла 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ ҳамчун қисми таркибии низоми идоракунӣ маҳсуб 

ёфта, татбиқи он барои пешрафти иқтисоди минтақа бо рушди ҳунарҳои 

мардумӣ, сайёҳӣ ва коркарди маҳсулоти кишоварзӣ муфид баромад мекунад. 

Муайян карда шуд, ки низоми идоракунии таъмини самаранокии бахши аграрӣ 

ва саноатӣ заминаи асосӣ барои ташаккулёбии иқтидори сармоягузорӣ 

мебошад. Бинобар ин, барои такмили ташаккули иқтидори сармоягузории 

минтақа як қатор тадбирҳо коркард ва пешниҳод карда шуд;  

- бо мақсади муайян кардани ҳаҷм ва таркиби иқтидори сармоягузории 

минтақаҳои ҷумҳурӣ моделҳои эконометрикии арзёбии иқтидори сармоягузорӣ 

коркард ва пешниҳод карда шуд. Собит карда шуд, ки фаъолияти 

сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ нисбат ба сатҳи миёнаи фаъолияти 

сармоягузории кишвар қонеъкунанда нест. Бинобар ин, дар шароити 

шиддатнокии ташаккули захираҳои молиявӣ муайян кардану истифодаи 

имконоти худи минтақа мувофиқи мақсад аст. Ҳамзамон, барои муайян кардани 

ҳиссаи манбаъҳои сармоягузориҳо ба маҷмуи маҳсулоти минтақавӣ, маҷмуи 

маҳсулоти саноатӣ ва маҷмуи маҳсулоти кишоварзии минтақаҳои ҷумҳурӣ 

моделҳои ҳисобии регрессионӣ таҳия ва дурнамои онҳо ҳисоб карда шуд. 

 Нуктаҳои ба ҳимоя пешниҳодшаванда: 

-  таҳлили ҳамаҷонибаи омилҳои муайянкунандаи иқтидори сармоягузории 

минтақа бо мақсади тасниф ва таҳияи чораҳо оид ба тақвияти онҳо гузаронида 

шудааст;  

-  бо истифода аз усулҳои гуногуни арзёбӣ, таҳқиқоти муқоисавии 

иқтидори сармоягузории НТЉ гузаронида шудааст; 

- бо истифода аз усулҳои баҳодиҳӣ вазъи иқтидори сармоягузории 

минтақаҳои ҷумҳурӣ таҳлил ва хулосабарорӣ карда шуд; 

- бо мақсади ташаккулёбии иқтидори сармоягузории минтақа ва тақвияти 

он дар таъмини рушди иқтисодӣ алгоритми арзёбии иқтидори сармоягузорӣ аз 

рӯйи марҳила таҳия ва пешниҳод карда шуд;  

- самтҳои нави такмили иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ 

ва муқоисаи он бо минтақаҳои ҷумҳурӣ дар шароити гузариш ба иқтисоди 

индустриалӣ-аграрӣ пешниҳод карда шуд; 

- бо ёрии таҳлили регрессионӣ вобастагии оморӣ байни нишондиҳандаҳои 

иқтисодӣ ва сатҳи сармоягузорӣ муқаррар карда шудааст, ки ба таҳияи 

тавсияҳо оид мукаммал намудани фазои сармоягузорӣ имкон медиҳад. 

Натиҷаҳои таҳлили регрессионӣ имкон доданд, ки намудҳои муҳимтарини 

сармоягузорӣ барои рушди маҷмуаҳои молӣ, саноатӣ ва кишоварзии минтақаҳо 

муайян карда шаванд. 
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Аҳаммияти назариявӣ ва амалии таҳқиқот. Муқаррароти назариявӣ, 

натиҷаҳои илмии бадастовардаи муаллиф ва хусусиятҳои ифшогаштаи рушду 

амалкарди иқтидори сармоягузорӣ дар шароити гузариш ба иқтисоди 

индустриалӣ-аграрӣ заминаи назариявӣ ва методологии коркарди роҳҳои 

такмили иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳуриро метавонанд 

густаришу равнақ диҳанд. Тавсияҳои амалӣ ва усулҳои дар диссертатсия 

дарҷшударо ҳангоми таҳлил ва қабули қарорҳои идории мақомоти маҳаллии 

ҳокимияти давлатӣ ва рушди иқтисод дар ҷараёни баҳисобгирии иқтидори 

сармоягузорӣ ва танзими равандҳои сармоягузории минтақа истифода бурдан 

мумкин аст. 

Натиҷаҳои таҳқиқот метавонанд ҳангоми пешбурди таҳқиқоти илмӣ оид ба 

афзоиши самаранокии иқтидори сармоягузорӣ дар минтақа истифода шаванд. 

Муқаррароти асосии диссертатсия дар конференсияҳои илмӣ-амалӣ ва илмӣ-

назариявӣ, семинарҳои илмии Донишгоҳи миллии Тоҷикистон, Донишгоҳи 

давлатии молия ва иқтисоди Тоҷикистон ва конференсияҳои байналмилалӣ дар 

солҳои 2014-2024 маъруза шудаанд. 

Дараҷаи эътимоднокии натиҷаҳои таҳқиқот бо гузаронидани 

таҷрибаҳо, дақиқии маълумот, кифоягии ҳаҷми маводи таҳқиқотӣ, коркарди 

омории натиҷаҳои таҳқиқот ва интишорот тасдиқ мегардад. Ҳамзамон, 

масъалаҳои мубрами такмили иқтидори сармоягузорӣ ба сармояи асосии 

минтақаҳои кишвар, аз ҷумла НТҶ мавриди таҳлил қарор дода шуд. Тавассути 

натиҷаҳои бадастомада асосноккунии назария, методология ва амалияи 

иқтидори сармоягузории минтақа пешниҳод карда шуданд.  

Мутобиқати диссертатсия ба шиносномаи ихтисоси илмӣ (бо шарҳ ва 

соҳаи таҳқиқот). Диссертатсия ба талаботи сархатҳои зерини шиносномаи 

Комиссияи олии аттестатсионии назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон аз 

рӯйи ихтисоси 08.00.07 - Молия, муомилоти пулӣ ва қарз: 2.14. Маблағгузории 

раванди сармоягузорӣ дар сатҳи ҷумҳуриявӣ ва маҳаллӣ; 2.28. Методология ва 

ҷанбаҳои ташкилӣ-иқтисодии таъмини худмаблағгузории маҳаллӣ; 3.20. 

Сарчашмаҳои маблағгузории субъектҳои хоҷагидорӣ, проблемаҳои 

муносибкунонии сохтори сармоя; 3.25. Молияи равандҳои инвеститсионӣ ва 

инноватсионӣ, афзорҳои молиявии сармоягузорӣ ҷавобгӯ мебошад.  

Саҳми шахсии довталаби дараҷаи илмӣ дар таҳқиқот. Тамоми 

марҳилаҳо ҷиҳати иҷрои нақшаи кории илмӣ, ба монанди интихоби мавзуъ, 

асосноккунӣ ва мубрамияти он, мақсадгузорӣ ва иҷрои вазифаҳои он бо 

иштироки бевоситаи муаллиф гузаронида шудааст. Дар асоси омӯзиши 

ҷиҳатҳои назариявӣ ва методии ташаккулёбии иқтидори сармоягузории 

минтақавӣ механизми роҳҳои такмили онҳо тавассути таҳияи механизми 

идоракунии молиявӣ ва истифодаи модели регрессионӣ пешниҳод гардонида 

шудааст. Ғайр аз он, ҷамъоварии маълумот, коркарди онҳо, тафсир, таҳлил ва 

банизомдарорӣ дар тамоми марҳилаҳои омӯзиш, таҳияи тавсияҳои амалӣ оид ба 

истифодаи ин мавод, таҳқиқи таҷрибаи кишварҳои пешқадами дунё ҷиҳати 

истифодаи амалии онҳо дар мисоли ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ саҳми довталаб 

аст. 
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Тасвиб ва амалисозии натиҷаҳои диссертатсия. Хулоса ва натиҷаҳои 

диссертатсияи мазкур ба Кумитаи давлатии сармоягузорӣ ва идораи амволи 

давлатии Ҷумҳурии Тоҷикистон барои истифода дар ҷалби сармоягузорони 

дохилӣ ва хориҷӣ пешниҳод гардидааст. Натиҷаҳои асосии диссертатсия дар 

конференсияҳои зерин: конференсияи ҷумҳуриявии илмӣ-амалӣ дар мавзуи 

«Рушди соҳибкории хурду миёна дар иқтисодиёти Ҷумҳурии Тоҷикистон: 

тамоюл ва муаммоҳо» (Душанбе, 15-16-уми майи соли 2014), конференсияи 

ҷумҳуриявии илмӣ-амалӣ дар мавзуи «Мукаммалёбии механизмҳои молиявию 

қарзии Ҷумҳурии Тоҷикистон дар шароити муосири иқтисодӣ” бахшида ба 70-

солагии профессори кафедраи молияи факултети молиявию иқтисодӣ Раҳимов 

Зикрулло Ашурович (Душанбе, 15-уми феврали соли 2014), конференсияи 

байналмилалии илмӣ-амалӣ дар мавзуи «Муаммоҳои инкишофи туризми 

байналхалқӣ дар Ҷумҳурии Тоҷикистон» (Душанбе, 15-уми ноябри соли 2015),  

конференсияи илмӣ-амалии ҷумҳуриявӣ дар мавзуи «Ҳолати низоми бонкии 

Ҷумҳурии Тоҷикистон дар шароити буҳрони молиявӣ» (Душанбе, 28-уми 

октябри соли 2017), конференсияи илмӣ-амалии ҷумҳуриявӣ дар мавзуи 

«Муаммоҳои молиявии рушди иқтисодиёти миллӣ дар шароити муосир» 

(Душанбе, 7-уми декабри соли 2017), конференсияи илмӣ-амалии ҷумҳуриявӣ 

дар мавзуи «Тоҷикистон ва бозори ҷаҳонии коғазҳои қиматнок» (Душанбе, 24-

уми феврали соли 2018), конференсияи илмӣ-амалии байналмилалӣ дар мавзуи 

«Тоҷикистон дар шароити ҷаҳонишавӣ: ҷанбаҳои миллӣ, минтақавӣ ва 

байналмилалӣ» (Душанбе, соли 2018), конференсияи илмӣ-амалии 

байналмилалӣ дар мавзуи «Афзалиятҳои рушди бахши молиявӣ дар давраи 

гузариш ба иқтисодиёти рақамӣ» бахшида ба Рӯзи кормандони мақомоти 

молияи Ҷумҳурии Тоҷикистон (Душанбе, 7-уми декабри соли 2023) муҳокима 

шудаанд. Тавсияҳои методӣ ва амалии дар диссертатсия асосёфта дар ҷараёни 

таълим ҳангоми гузаронидани машғулиятҳо аз фанҳои «Иқтисодиёти 

минтақавӣ», «Сармоягузорӣ», «Иқтисоди миллӣ» ва «Иқтисодиёти корхонаҳо» 

метавонанд истифода бурда шаванд.  

Интишорот аз рӯйи мавзуи диссертатсия. Вобаста ба мавзуи таҳқиқоти 

диссертатсионӣ 15 мақола, аз ҷумла 5 мақола дар маҷаллаҳои (нашрияҳои) 

илмии тақризшавандаи КОА назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон чоп 

гардидаанд. 

Сохтор ва ҳаҷми диссертатсия. Диссертатсия аз муқаддима, се боб, 

хулоса ва пешниҳодҳо, рӯйхати адабиёти истифодашуда иборат буда, муҳтавои 

кор дар 210 саҳифаи матни компютерӣ баён гардидааст, ки шомили 7 расм, 24 

ҷадвал, 8 формула, 2 диаграмма ва 4 замима мебошад. Феҳристи адабиёти 

истифодашуда 169 номгӯй сарчашмаҳои мавриди истифода қароргирифта, аз 

ҷумла асарҳои муаллифони ватанӣ ва хориҷиро дар бар мегирад. 

ҚИСМИ АСОСИИ ТАҲҚИҚОТ 

Дар муқаддима мубрамии мавзуи таҳқиқоти диссертатсионӣ асоснок ва 

дараҷаи таҳқиқи он арзёбӣ гардида, объект ва мавзуи таҳқиқот, ҳадаф ва 

вазифаҳои он, асосҳои назариявӣ ва методологӣ, навгониҳои илмӣ, аҳаммияти 

назариявӣ ва амалии он муайян карда шудаанд.  
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Дар боби якум - «Асосҳои назариявию методологии таҳқиқ ва 

истифодабарии иқтидори сармоягузорӣ» моҳияти иқтисодии назарияи 

сармоя ва амалияи истифодаи он, иқтидори сармоягузории минтақа омили 

асосии ҷалби сармоягузорӣ дар шароити иқтисоди бозорӣ ва ҷанбаҳои 

методологии омӯзиши иқтидори сармоягузории минтақа баррасӣ гардидааст.  

Аз таҳқиқи асосҳои назариявию методологии таҳқиқ ва истифодабарии 

иқтидори сармоягузорӣ маълум гардид, ки назарияи сармоя таърихан аз 

самтҳои муҳимтарини ташаккули афкори иқтисодӣ бармеояд. Ҳудуди омӯзиши 

иқтидори сармоягузорӣ дар бисёре аз кишварҳои мутараққӣ шартӣ ба ҳисоб 

мераванд.  

Таҳқиқот нишон медиҳад, ки раванди ташаккули сармояро намояндаи 

таълимоти физиократҳо Ф. Кэне таҳлил карда, онро ба пешпардохти ибтидоӣ ва 

ҳарсола ҷудо намуд. Ба андешаи ӯ, ба хароҷоти ҳарсола даҳяки пешпардохтҳои 

ибтидоӣ ва тамоми пешпардохтҳои ҳарсола дохил мешаванд. Дар таҳқиқи 

сармоя поягузори назарияи классикӣ А. Смит воқеияти раванди ташаккули 

сармояро муайян намуда, қайд кардааст, ки сармоя дар натиҷаи меҳнати 

яксолаи ин ё он миллат ба воситаи афзоиши шумораи кормандони истеҳсолӣ ва 

афзоиши қувваи истеҳсолии ҳар корманди қаблан кирошуда метавонад ба даст 

ояд. Тибқи ақидаи К. Маркс, сармоя арзише мебошад, ки вобаста ба ҷаззобияти 

сармоягузорӣ арзиши иловагиро ба вуҷуд меорад. Яъне, аз нигоҳи 

намояндагони назарияи классикӣ воқеияти раванди ташаккули сармоя барои 

ташкили ҷойҳои корӣ ва такмили мошину таҷҳизоти афзояндаи қувваи 

истеҳсолгари меҳнат ва сарчашмаи боигарии аҳолӣ нигаронида мешавад.  

Тибқи ақидаи олимони ватанӣ Р.К. Раҳимов, Т. Назаров ва Ҷ.Х. Тағоев, 

ҷаззобияти сармоягузорӣ ин натиҷаи ташаккулёбии фазои сармоягузорӣ 

мебошад. Ба ақидаи Ш.Т. Одинаев ва Ш.Х. Раҷабов ҷалби сармоя яке аз 

фишангҳои муҳимми таъсиррасон ба рушди иҷтимоӣ-иқтисодии минтақа 

мебошад.  

Аз таҳқиқи ақидаҳои олимон мушоҳида мегардад, ки назарияи сармоя ва 

иқтидори сармоягузорӣ аз равандҳои умумии давлатӣ, иқтисодӣ, иҷтимоию 

сиёсӣ вобаста мебошад. Аз нигоҳи назария ва амалияи иқтидори сармоягузорӣ 

ақидаҳои гуногун ҷой доранд, вале ҷиҳате, ки аз мавзуи таҳқиқотии мо 

бармеояд, ин сафарбар намудани имкониятҳои маҳаллии иқтидори 

сармоягузорӣ барои таъмини рушди иқтисоди минтақа мебошад. Бо мақсади 

равшанӣ андохтан ба пайдарпайии мавзуи таҳқиқшаванда мавқеи муҳаққиқон 

вобаста ба шарҳи иқтидори сармоягузорӣ пешниҳод карда мешавад (ҷадвали 1). 

Ҷадвали 1. - Таҳаввулоти назариявии шарҳи иқтидори сармоягузорӣ  
Муаллифон Ақидаҳо оид ба иқтидори сармоягузорӣ 

Адам Смит, Давид 

Рикардо Консепсияи 

бартарии нисбӣ ва 

мутлақ 

Маҷмуи захираҳои тағйирёбандаи соҳавӣ, ки имкони таъмини сармояи 

меҳнат ва қобилияти субъектҳои хоҷагии дорои ин захираҳоро ҷиҳати дар 

зарфи вақти муайян ба даст овардани даромади иқтисодии устуворро 

медиҳад.  

Зенченко С.В. 

Шемёткина М.А. 

Иқтидори сармоягузории минтақаро чун маҷмуи имконоти захираҳои 

иқтисодии дохилӣ ва аз берун ҷалбнамудаи минтақа маънидод кардан 

мумкин аст, ки дар шароити фазои мусоиди сармоягузорӣ фаъолияти 

сармоягузориро тибқи ҳадафҳо ва ҳаҷми муайяннамудаи сиёсати 

иқтисодии минтақа таъмин мекунад. 
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Идомаи ҷадвали 1. 

Консепсияҳои сиёсати 

давлатии ҷалб ва 

ҳимояи сармоягузории 

Ҷумҳурии Тоҷикистон 

Иқтидори сармоягузорӣ маҷмуи хосият ё шароити махсус, ки 

барои ҷалби сармоя мусоидат мекунанд. Иқтидори 

сармоягузории кишвар иқтидори захираи ашёи хом, зеҳнию 

меҳнатӣ, истеъмолию фурӯшӣ, истеҳсолӣ, инноватсионӣ, 

институтсионалӣ, ҷуғрофию иқтисодӣ, демографӣ ва молиявиро 

дар бар мегирад. 

Давлатов Қ.Қ., 

Сатторов М.М. 

Беҳгардонии иқтидори сармоягузории минтақа имкони ҳалли як 

қатор масъалаҳои заруриро барои рушди устувори минтақа 

фароҳам меорад: таъмини рушди зиёди иқтисодӣ; рушди 

корхона (фоидаи доимӣ); таъмини устувории молиявӣ аз ҳисоби 

пардохтпазирии субъектони иқтисодии минтақа дар амалиёти 

хоҷагидории ҷорӣ. 

Ғафуров Ф.М. Иқтидори сармоягузории минтақа инъикосгари андозаи 

маблағгузорӣ ба активҳои дарозмуддат буда, омодагии 

минтақаро аз рӯйи тамоми нишондиҳандаҳои захираҳои 

иқтисодӣ ва заминаҳои институтсионалӣ барои ҷалби 

сармоягузорони эҳтимолӣ бо мақсади қонеъгардонии талаботи 

худ ва инкишоф дар бар мегирад. 

Тағоев Ҷ.Х. Ҷаззобияти минтақаро барои сармоягузорӣ бо фазои 

сармоягузории минтақа рабт дода, мегӯяд, ки «…ҷаззобият 

барои сармоягузорӣ натиҷаи фазои сармоягузории ташаккулёфта 

мебошад». 

Умаров Ҳ.У. Ҷаззобият барои сармоягузорӣ рейтинги кишвар, ҷиҳатҳои 

мусбати он мебошанд, ки қодиранд захираҳои сармоягузориро 

ҷалб намоянд. 

Одинаев Ш.Т. ва 

Раҷабов Ш.Х 

Ҷалби сармоя яке аз фишангҳои муҳимтарини таъсиррасонӣ ба 

рушди иҷтимоию иқтисодии минтақаҳо мебошад, аммо дар як 

қатор минтақаҳои Ҷумҳурии Тоҷикистон, бо вуҷуди он ки сатҳи 

ҷаззобияти сармоягузорияшон баланд аст, фаъолияти 

сармоягузорӣ хеле суст мебошад. 

Мавқеи муаллифии 

Зубайдов Ҷ.И. 

Иқтидори сармоягузорӣ ин низоми захираҳои мутақобилан 

алоқамандест, ки дар шароити мусоиди сармоягузорӣ ба 

амалисозии шакли мушаххаси фаъолият барои рушди иқтисодӣ 

ва афзудани рақобатпазирии кишвар ва минтақаҳои алоҳидаи он 

равона карда мешавад.  

Сарчашма: таҳияи муаллиф дар асоси сарчашмаҳои илмӣ. 

Ҳамин тариқ, асосҳои назариявии ташаккули иқтидори сармоягузорӣ аз 

пайдарпайии имкониятҳои дохилии эҳтимолии сармоягузорӣ ва истифодаи 

онҳо вобаста буда, дар ин замина имкониятҳои дохилии эҳтимолии 

сармоягузории кишвар ва минтақаҳои алоҳидаи он бояд истифода шаванд. 

Ҳангоми таҳияи масъалаҳои назариявӣ ва амалии иқтидори сармоягузорӣ ба 

ташаккули имконоти худӣ таваҷҷуҳи махсус зоҳир бояд кард. Чунки маҳз 

ҳамин гуна равиш устувории ташаккул ва самаранокии истифодаи иқтидори 

сармоягузориро дар сатҳҳои алоҳида таъмин мекунад.  

Дар натиҷаи омӯзиши таҳаввулоти назариявии шарҳи иқтидори сармоя аз 

рӯйи иқтидори сармоягузорӣ, иқтидори сармоягузории минтақа, фазои 

сармоягузорӣ ва ҷаззобияти сармоягузорӣ механизми алоқамандии унсурҳои 

овардашуда имкониятеро фароҳам меоранд, ки нишондиҳандаҳои ҷараёнгирии 
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онҳо минбаъд бо тариқи ҷорӣ ва ояндабинӣ дар минтақаҳо истифода шаванд  

(расми 1). 

 
Расми 1. - Механизми алоқамандии байни унсурҳои таркибии иқтидори 

сармоягузорӣ дар минтақа 

Сарчашма: таҳияи муаллиф.  

Чи тавре аз мазмуни расми 1 бармеояд, иқтидори сармоягузории минтақа 

аз фазои дастгирии давлатӣ, ҷолибият, иқтидор ва фазои сармоягузории 

субъектҳои хоҷагидор вобаста аст. Яъне, иқтидори сармоягузорӣ ҳамчун 

маҷмуи захира ва имкониятҳои ҷойдошта буда, бо тақвияти усулҳои истифодаи 

иқтидори сармоягузорӣ ва дастгирии соҳибкории хурди истеҳсолӣ дар заминаи 

коркарди ашёи хоми маҳаллии минтақа баромад мекунад. Вобаста ба татбиқи 

самараноки механизми мазкур дар диссертатсия ҳалли як қатор масъалаҳои 

муҳим пешниҳод гардонида шуд.  

Дар шароити кунунӣ ҷалб ва истифодаи самараноки иқтидори 

сармоягузорӣ муҳим буда, масъалаи мазкур, пеш аз ҳама, аз иқтидори 

сармоягузории кишвар, минтақаҳо ва субъектони хоҷагидор вобастагӣ дорад. 

Бинобар ин, мушаххаснамоӣ ва фаъолсозии имкониятҳои ташкилӣ-ҳуқуқӣ, 

иқтисодӣ, техникӣ ва молиявӣ бо дарназардошти манобеи табиии минтақа, 

дарёфт ва сафарбарсозии пойгоҳи молиявии минтақавӣ ҷиҳати тақвияти 

иқтидори сармоягузорӣ ба мақсад мувофиқ аст.  

Дар таҳқиқот арзёбии ҷолибияти сармоягузорӣ аз рӯйи як қатор омилҳои 

инъикосгари иқтидори сармоягузорӣ коркард карда шуд, ки он аз ду қисми 

асосӣ, сарчашмаи маълумот ва гурӯҳбандии нишондиҳандаҳо иборат мебошад. 

Ҳамзамон, дар заминаи сарчашмаҳои илмӣ арзёбии умумии иқтидори 

сармоягузории минтақа аз рӯйи нишондиҳандаҳои иқтидори табиӣ-ҷуғрофӣ, 

истеҳсолӣ, молиявӣ, инноватсионӣ, зерсохторӣ ва иҷтимоӣ коркард ва 

пешниҳод карда шуд (расми 2). 

 

 

Иқтидори 
сармоягузории минтақа 

Фазои дастгирии 
давлатии 

сармоягузорӣ 

Фазои 
сармоягузории 

субъектҳои 
хоҷагидор 

Фазои иқтидори 
сармоягузорӣ 

Фазои 
ҷолибияти 

сармоягузорӣ 
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Расми 2. - Қисмҳои таркибии иқтидори сармоягузории минтақа 

Сарчашма: Таҳияи муаллиф дар асоси сарчашмаҳои илмӣ. 

Тавре аз мазмуни расми 2 бармеояд, ташаккули иқтидори сармоягузории 

минтақа аз омилҳои таъсиррасон вобаста мебошад. Аз лиҳози назария, миқдори 

омилҳои иқтидори сармоягузории минтақа, ки истифодаи онҳо дар ҷараёни 

таҳлил мувофиқи мақсад аст, хеле зиёд мебошад. Ҳамзамон, истифодаи 

теъдоди каме аз ин омилҳо барои гарон накардани ҳисоби нишондиҳандаҳои 

ниҳоӣ кофист. Бинобар ин, ҷанбаҳои методии арзёбии иқтидори сармоягузории 

минтақа аз заминаҳои устувори ташаккули манбаъҳои иттилоотӣ вобастагӣ 

дошта, дар шароити Ҷумҳурии Тоҷикистон ва минтақаҳои он аз васеъ истифода 

бурдани ҳамоҳангии омилҳои мазкур ва алоқамандии онҳо бо фарогирии оморӣ 

хеле муҳим мебошад. 

Ҳамин тавр, собит карда шуд, ки барои муфид гардонидани дараҷа ва 

таркиби иқтидори сармоягузории минтақа ҷолибияти сармоягузорӣ дар 

шароити иқтисоди бозорӣ бояд тақвият дода шавад. Чунки тақвияти ҷолибии 

сармоягузории минтақа барои сармоягузорони маҳаллӣ ва хориҷӣ шароит ба 

вуҷуд оварда, ба рушди иқтисоди миллӣ таъсир мерасонад. Яъне, иқтидори 

сармоягузории минтақавӣ ин маҷмуи имконоти захираҳои худӣ ва ба минтақа 

ҷалбшудаест, ки фазои мусоиди сармоягузориро дар ҳаҷми муайянкардаи 

сиёсати иқтисодии минтақа таъмин менамояд. Вобаста ба ин, собит намудем, 

ки дар шароити гузариш ба иқтисоди индустриалӣ-аграрии инноватсионӣ 

афзоиши ҷолибии сармоягузории зерсохтори соҳавии рушд ва ташкили 

истифодаи самараноки иқтидори сармоягузории минтақа аз равиши 

консептуалии арзёбии иқтидори сармоягузории минтақа вобаста аст. Муайян 

гардид, ки қисми таркибии иқтидори сармоягузории минтақа афзоиши 

имконпазири маҳсулоти саноатӣ-аграриро аз ҳисоби тамоми сарчашмаҳои 

ҷойдошта бо дарназардошти тақсимоти меҳнат ва навовариҳо дар ноҳияҳои 

тобеи ҷумҳурӣ метавонад ташкил диҳад. Яъне, маҷмуи маҳсулоти саноатӣ-

аграрӣ яке аз нишондиҳандаҳои асосии самаранок ба роҳ мондани раванди 

иқтидори сармоягузорӣ мебошад.  

Иқтидори сармоягузории минтақа 

Иқтидори 

зерсохторӣ 

Иқтидори 
истеҳсолӣ 

 

Иқтидори 

табиӣ-ҷуғрофӣ 

Иқтидори 
молиявӣ 

Иқтидори 

инноватсионӣ 
Иқтидори 

иҷтимоӣ 
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Дар боби дуюм - «Таҳлили вазъи муосири иқтидори сармоягузорӣ дар 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ» ташаккулёбии иқтидори сармоягузории ноҳияҳои 

тобеи ҷумҳурӣ дар замони истиқлолият, омилҳои таъсиррасон ба ташаккулёбии 

иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ ва баҳодиҳии иқтидори 

сармоягузорӣ дар ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ мавриди таҳлил қарор дода 

шудаанд. 

Иқтисоди миллии ҳар кишвар барои амалигардонии такрористеҳсол ба 

ҳаҷми муайяни захираҳои сармоягузорӣ ниёз дошта, интихоб ва коркарди 

сиёсати сармоягузорӣ бештар аз вазъи макроиқтисодии миллӣ, захираҳои 

сармоягузорӣ ва иқтидори сармоягузорӣ вобастагӣ доранд. 

Дар марҳилаи муосир ташаккулёбии иқтидори сармоягузорӣ ва 

истифодаи он дар таркиби нишондиҳандаҳои асосии иҷтимоию иқтисодии 

кишвар муайянкунанда баромад мекунанд. Бо дарназардошти он ки 

сармоягузорӣ ҳамчун қисми таркибии нишондиҳандаи макроиқтисодӣ мањсуб 

меёбад, ба назари мо, барои беҳтар кардани вазъи иқтидори сармоягузорӣ дар 

кишвар аз имкониятҳои минтақавӣ бояд истифода бурд. Тибқи маълумоти 

оморӣ солҳои 2015-2022 маблағгузорӣ аз ҳисоби ҳамаи манбаъҳои сармоядиҳӣ 

дар ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ мутаносибан ба 2968,9 ва 5364,1 млн сомонӣ 

баробар шуд. Ҳарчанд нишондиҳандаи мазкур 1,8 маротиба афзоиш ёфта 

бошад ҳам, аммо дар таносуб бо МММ-и ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар давраи 

таҳлилӣ мутаносибан ба 39% ва 27,9% баробар гардида, коҳишёбии он 11,1 

банди фоизиро ташкил медиҳад.  Ҳамин тавр, дар муқоиса маълум мегардад, ки 

такмили сармоягузорӣ дар сатҳи ҷумҳурӣ ва ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ зарурати 

баланд бардоштани дараҷаи онро барои рушд ба миён овардааст. Дар ноҳияҳои 

тобеи ҷумҳурӣ бо роҳи сафарбар намудани сармоягузориҳои аҳолӣ дар доираи 

механизми дастгирии соҳибкории хурд, васеъ кардани ҷойҳои корӣ бо 

дарназардошти коркарди ашёи хоми маҳаллӣ, аз қабили маҳсулоти 

растанипарварӣ, боғу токпарварӣ, маҳсулоти чорво ва дигар намуди 

хизматрасониҳои сайёҳию рушди деҳотро метавон роҳандозӣ намуд.  

Дар ин самт, хусусиятҳои ташаккулёбӣ ва истифодаи иқтидори 

сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳуриро, пеш аз ҳама, миқдору сифати 

ташаккули унсурҳои таркибии он дар доираи муҳити мушаххас муайян 

мекунад. Аз ҷумла воситаҳои пулӣ, пасандозҳои бонкӣ, саҳмияҳо ва дигар 

навъҳои коғазҳои қиматнок, технология, мошину таҷҳизот, иҷозатномаҳо, аз 

ҷумла нишонҳои молӣ, қарзҳо ва ҳар амволи дигар ё ҳуқуқи амвол дороии 

зеҳнӣ мебошанд. Маҷмуи ин унсурҳо ҳамчун объекти фаъолияти соҳибкорӣ 

баромад карда, асоси ташаккулёбии даромади онҳо мебошад. Маҳз ҳамин 

нишондиҳанда дар оянда ҳамчун замина ва омили такмили иқтидори 

сармоягузорӣ дар минтақаҳои ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ бояд ба воситаи 

механизми идоракунӣ ва пурмаҳсул ба роҳ мондани унсурҳои таҳлилӣ ва 

хулосабарорӣ баромад кунад.  

Дар рафти таҳқиқот муайян карда шуд, ки аз рӯйи натиҷаҳои ояндабинӣ 

тамоюли камшавии воридоти сармояи хориҷӣ ба Тоҷикистон идома хоҳад ёфт. 

Ба андешаи таҳлилгарон, барқароршавии иқтисодиёт эҳтимоли зиёд дорад. 

Чунки дар шароити имрӯзаи Ҷумҳурии Тоҷикистон тибқи ҳадафҳои стратегӣ бо 
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дарназардошти ба кор даровардани корхонаҳои амалкунанда ва сохтани 

корхонаҳои хурди саноатӣ дар заминаи коркарди ашёи хоми ватанӣ асоси 

моддии ташаккул ёфтани иқтидори сармоягузорӣ вуҷуд дорад. Дар ташаккули 

даромади умумии кишвар мақоми хоссаро истифодаи ММД мегирад (ҷадвали 

2).  

Ҷадвали 2. - Нишондиҳандаҳои дараҷа ва таносуби ММД, МММ, 

сармоягузузорӣ ба сармояи асосӣ дар ҷумҳурӣ ва НТҶ (бо нархҳои 

амалкунанда, млн сомонӣ) 

Нишондиҳандаҳо 
Солҳо 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

ММД  50977,8 54790,3 64434,3 71059,2 79109,8 83958,3 101076,3 115739,4 

Сармоягузузорӣ 

ба сармояи асосӣ 

дар ҷумҳурӣ 

9749,9 11179,7 11371,6 13361,0 12517,8 11775,5 15124,9 16655,2 

МММ-и НТҶ 7590,6 8913,7 9719,8 11073,5 12287,7 13532,6 17314,1 19173,7 

Сармоягузузорӣ 

ба сармояи асосӣ 

НТҶ 

2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 

Сарчашма: Омори солонаи Ҷумҳурии Тоҷикистон /Маҷмуаи оморӣ. – Душанбе: 

Агентии омори назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон, 2023. – С.214-291 ва ҳисобкуниҳои 

муаллиф. 

Тавре аз маълумоти ҷадвали 2 бармеояд, дар давраи таҳлилӣ ММД 2,3 

маротиба афзоиш ёфтааст. Дар ин давра ҳиссаи сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ 

нисбат ба ММД аз 19,1%-и соли 2015 ба 14,4% дар соли 2022 баробар гардида, 

коҳишёбии он 4,7 банди фоизӣ мебошад. Инчунин, МММ-и НТҶ аз 7590,6 млн 

сомонии соли 2015 ба 19173,7 млн сомонӣ дар соли 2022 баробар гардида, 

афзоиши он 2,5 маротиба мебошад. Ҳамзамон, агар ҳиссаи сармоягузорӣ ба 

сармояи асосӣ нисбат ба МММ-и НТҶ дар соли 2022 ба 28,1 фоиз баробар 

бошад, нишондиҳандаи мазкур дар соли 2015 - 39,1 банди фоизиро ташкил 

дода, коҳишёбӣ дар давраи таҳлилӣ 11%-ро ташкил медиҳад, ки ин асосан ба 

махсусияти хоси инфрасохтории минтақаҳои алоҳида тааллуқ дошта, хусусияти 

муваққатӣ дорад.  

Таҳлили муқоисавӣ нишон медиҳад, ки новобаста аз он ки ҳиссаи 

сармоягузориҳо ба сармояи асосӣ дар сатҳи ҷумҳурӣ ва минтақаи НТҶ майли 

коҳишёбиро гирифтааст, қайд кардан бамаврид аст, ки беҳтар кардани муҳити 

сармоягузорӣ имкониятҳои зиёди рушди минтақаҳоро дар бар мегирад. Яъне, 

дар баробари суръати ҳиссаҷудокунии сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ 

аломатҳои самаранокӣ низ ба назар мерасад. Аз ҷумла раванди таҳлил нишон 

медиҳад, ки ба ҳар як воҳиди ҳиссаҷудокунӣ дар маҷмуъ афзоиши 

нишондиҳандаҳои макроиқтисодӣ ҷой дорад, ки ин ба назари мо, заминаи 

моддии дар оянда ба кор даровардани иқтидори сармоягузории маҳаллӣ маҳсуб 

меёбад. Айни ҳол майли ҷойдошта, дар ҳақиқат, самараи дар оянда афзоиш 

ёфтани суръати иқтидорҳои маҳаллиро заминагузорӣ мекунад. 

Бо мақсади асоснок кардани мавқеи пажуҳишӣ ва муайянсозии сабаби 

коҳишёбии ҳиссаи сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ нисбат ба МММ-и НТҶ 
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динамикаи таркиби сармоягузориро ба сармояи асосӣ дар НТҶ дида мебароем 

(ҷадвали 3). 

Ҷадвали 3. - Динамикаи таркиби сармоягузорӣ ба сармояи асосии НТҶ дар 

солҳои 2015-2022 (млн сомонӣ) 

Сарчашма: Минтақаҳои Ҷумҳурии Тоҷикистон /Маҷмуаи оморӣ. – Душанбе: Агентии омори 

назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон, 2023. – С.113 ва ҳисобкуниҳои муаллиф. 

Аз маълумоти ҷадвали 3 мушоҳида мегардад, ки дар давраи таҳлилӣ 

ҳиссаи сармоягузории давлатӣ ба сармояи асосӣ аз 61,9%-и соли 2015 ба 76,6% 

дар соли 2022 ташкил додааст. Ҳамзамон, агар ба ин масъала аз рӯйи таркиб 

назар намоем, маълум мегардад, ки мақоми сармоягузории аҳолӣ дар ҳамин 

давра мутаносибан ба 3,6 ва 2,7% тағйир ёфтааст. Сармоягузориҳои 

ташкилотҳои дигар бошад, мувофиқан дар давраи таҳлилӣ аз 34,5 то 20,7% 

тағйир ёфтаанд. Ҷиҳати муҳимме дар ин ҷо ба назар мерасад, ки мо бояд 

самтеро пеш гирем, то гаронии зиёд ба буҷети давлатӣ рост наояд. Баръакс, 

мавқееро мо бояд интихоб кунем, ки дар оянда мақом ва фаъолнокии 

сармоягузории аҳолӣ ва дигар ташкилотҳоро ҷоннок намоем.  

Вобаста ба ин, пайваста таносуби сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ аз 

ҳисоби тақвият бахшидани сармоягузориҳои аҳолӣ ва дигар ташкилотҳо 

ҳамаҷониба дастгирӣ бояд ёбад. Аз ҷумла ба таври васеъ ташвиқу тарғиб 

намудани дастгирии молиявии давлатии соҳибкории хурду миёна дар маҳалҳо, 

коркарди ашёи хоми маҳаллӣ, васеъгардонии имкониятҳои ҷойдошта, ки боиси 

тавсеаи иқтидори сармоявии маҳаллӣ хоҳанд гашт. Ҳамаи ин дар шароити 

рушди маҳал, алалхусус минтақаҳо бо фаъолият намудани бахши воқеӣ, аз 

ҷумла истеҳсолот ва хизматрасониҳои маҳаллӣ алоқамандии зич дорад 

(ҷадвали 4). 
Ҷадвали 4. - Сохтори такрористеҳсоли сармоягузориҳо ба сармояи асосии 

объектҳои таъйиноти истеҳсолии Ҷумҳурии Тоҷикистон, % 

Нишондиҳандаҳо  
Солҳо 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Сармоягузорӣ, ҳамагӣ 100 100 100 100 100 100 100 100 

Аз ҷумла: 

    Аз нав таҷҳизонидани 

техникӣ ва азнавсозии 

корхонаҳои амалкунанда  

29,9 24,5 24,8 6,3 10,5 14,9 22,9 22,7 

Васеъ намудани корхонаҳои 

амалкунанда  
1,2 1,3 1,3 0,1 1,0 3,3 1,7 1,6 

Сохтмони нав 64,8 63,8 63,6 81,5 77,8 74,8 68,6 68,6 

Объектҳои ҷудогонаи 

корхонаҳои амалкунанда  
4,15 10,34 10,36 12,08 10,73 6,95 6,81 7,02 

Сарчашма: Омори солонаи Ҷумҳурии Тоҷикистон /Маҷмуаи оморӣ. – Душанбе: Агентии омори 

назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон, 2023. – С.292 ва ҳисобкуниҳои муаллиф 

Нишондиҳандаҳо 
Солҳо 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Сармоягузорӣ ба 

сармояи асосии НТҶ 
2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 

Сармоягузории давлатӣ 1836,7 2528,9 2963,7 4479,9 4022,1 152,9 3208,8 4127,3 

Сармоягузории аҳолӣ 107,6 58,5 87,8 128,7 110 10,5 82,7 147,3 

Сармоягузории 

ташкилотҳои дигар 
1024,6 914,7 853,9 1086,8 534,4 4248,7 954,9 1112,8 
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Аз маълумоти ҷадвали 4 маълум мегардад, ки шуруъ аз соли 2015 ҳиссаи 

хароҷот барои аз нав таҷҳизонидани техникӣ ва азнавсозии корхонаҳои 

амалкунанда дар ҳаҷми умумии сармоягузории асосӣ коҳиш ёфтааст. 

Ҳамзамон, ҳиссаи васеъ намудани корхонаҳои амалкунанда, сохтмони нав ва 

объектҳои ҷудогонаи корхонаҳои амалкунанда афзоиш ёфта, дар ин давра 

сармоягузорӣ ба қисми ғайрифаъоли сармояи асосӣ бештар гардидааст. Вазни 

хоси қисми фаъол, ки ҷузъи асосиаш мошину таҷҳизот мебошанд, дар давоми 

солҳои 2015-2022 тақрибан 7,2% коҳиш ёфтааст. 

Дар раванди таҳқиқот собит намудем, ки барои беҳтар кардани таркиби 

сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ, рушди иқтисоди миллӣ дар маҷмуъ аз рушди 

субъектҳои иқтисодии минтақаҳои алоҳида, аз ҷумла НТҶ вобаста мебошад. 

Дар ин самт, барои фаъолгардонии шаклҳои нави хоҷагидорӣ дар маҳалҳо 

воситаҳои асосии замонавӣ бештар гардида, бо фарогирии инноватсионии кору 

фаъолият заминаҳои моддии фаъолияти сармоягузорӣ бояд афзоиш ёбад. Дар 

робита ба мақсад ва вазифаҳои таҳқиқот, ҳамин гуна объект минтақаи Рашт 

интихоб гардида, нишондиҳандаҳои маҷмуии сатҳи минтақавии сармоягузорӣ 

ба сармояи асосии минтақаҳои Ҳисор ва Рашт мавриди муқоиса қарор дода шуд 

(диаграммаи 1).  

Диаграммаи 1.- Тамоили дигаргуншавии сармоягузорӣ ба сармояи 

асосӣ дар минтақаҳои Ҳисор ва Рашт 

 
Сарчашма: Таҳия ва ҳисоби муаллиф аз рӯйи Минтақаҳои Ҷумҳурии Тоҷикистон. 

Маҷмуаи оморӣ. – Душанбе, 2023. – С. 113.  

Тавре ки аз маълумоти диаграммаи 1 бармеояд, дар минтақаи Рашт 

сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ суръати нисбатан суст дошта, ҳолати мазкур 

номутаносибиро байни маҷмуи нишондиҳандаҳои макроиқтисодӣ дар сатҳи 

иқтисоди миллӣ ба миён овардааст. Яъне, агар ҳиссаи сармоягузорӣ ба сармояи 

асосии минтақаи Ҳисор дар соли 2015 – 2022 мутаносибан ба 95,3 ва 90,5% 

баробар бошад, пас нишондиҳандаи мазкур дар минтақаи Рашт 4,6 ва 9,4%-ро 

дар бар мегирад. Аз ин ҷо чунин бармеояд, ки баробарии дастгирии молиявӣ 

дар минтақаҳо ҳамчун омили рушди иқтисоди миллӣ баромад мекунад. Дар 

ҳолати нигоҳ доштани раванди мазкур имкон фароҳам меояд, ки дар оянда 

имкониятҳои зиёди васеъ шудани инфрасохтори истеҳсолӣ ва афзоиши неруи 

сармоявӣ дар НТҶ пайдо шавад. 
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Бояд қайд намуд, ки НТҶ дар маҷмуъ дорои хусусиятҳои аграрӣ буда, 

қисми зиёди аҳолии он ба кишоварзӣ машғул гардида, маҳсули меҳнати онҳо 

асосан аз маводи озуқаворӣ иборат мебошад. Омилҳои асосии тақвиятдиҳандаи 

натиҷаҳо фазои мусоид ва захираҳои бойи меҳнатӣ мебошад.  

Дар шароити бозор ташаккулёбии иқтидори сармоягузорӣ бо хавфи 

муайян алоқаманд буда, натиҷаҳо барои сармоягузор ва ҳам барои иқтисоди 

минтақа ва тамоми кишвар ба дуруст роҳандозӣ шудани ҳалли масъала 

вобастагӣ дорад. Барои интихоби асосноки нишондиҳандаҳо ва қабули қарорҳо 

дар ин самт, мо бояд равишҳои гуногуни олимонро ба назар гирем. Хусусан 

равиши таҳлили ташаккул ва татбиқи иқтидори сармоягузорӣ, ки мувофиқи он 

имкони табдилшавӣ ба тақозои воқеии сармоягузорӣ ҷой дошта, қонеъсозии 

талаботи моддӣ, молиявӣ ва зеҳнии такрористеҳсоли сармояро таъмин 

менамоем. Яъне, ташаккулёбии иқтидори сармоягузории минтақа ин маҷмуи 

қобилияти минтақа дар қонеъ гардонидани талаботи худ ба захираҳои 

сармоягузорӣ буда, асосан дар заминаи истифодаи имконоти худи минтақа 

татбиқ мешаванд. Аз ин рў, муайян кардану самаранок истифода бурдани 

захираҳои мавҷудаи маҳаллӣ унсури муҳимми идоракунии ташаккули иқтидори 

сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ мебошад (ҷадвали 5). 

Ҷадвали 5. - Таркиби сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ дар минтақаҳои 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ 
Намудҳои 

сармоягузорӣ 

Солҳо  

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Сармоягузорӣ ба 

сармояи асосӣ дар 

минтақаи Ҳисор 

2830,4 3375,9 3803,2 5580,5 4582,1 4332,3 3658,6 4878 

Сармоягузории давлатӣ 1776 2452,3 2914,8 4413 3972,6 152,9 3117,9 4054,8 

Сармоягузории аҳолӣ 77,1 49,5 62,6 99,1 96,2 6,5 68,1 131,9 

Сармоягузории 

ташкилотҳои дигар 
977,3 874,1 825,8 1068,4 513,3 4179,9 472,6 691,3 

Сармоягузорӣ ба 

сармояи асосӣ дар 

минтақаи Рашт 

138,5 126,2 102,2 114,9 84,4 72,8 587,8 509,4 

Сармоягузории давлатӣ 60,7 76,6 48,9 66,9 49,5 0 90,9 71,6 

Сармоягузории аҳолӣ 30,5 9 25,2 29,6 13,8 4 14,6 15,2 

Сармоягузории 

ташкилотҳои дигар 
47,3 40,6 28,1 18,4 21,1 68,8 482,3 422,6 

Сарчашма: Ҳисоби муаллиф аз рӯйи Минтақаҳои Ҷумҳурии Тоҷикистон /Маҷмуаи 

оморӣ. – Душанбе, 2023. – С.113.  

Аз таҳлили маълумоти ҷадвали 5 мушоҳида мешавад, ки дар баробари кам 

будани ҳиссаи сармоягузорӣ ба сармояи асосии минтақаи Рашт дар НТҶ нисбат 

ба минтақаи Ҳисор, таркиби ташаккули иқтидори сармоягузорӣ майли 

ноустувор дорад. Бо ин мақсад, фаъол гардонидани иқтидори сармоягузории 

аҳолӣ ва дигар ташкилотҳо дар сохтори сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ бояд 

бештар гардонида шавад. Аз таҳлили маҷмуии сармоягузорӣ ба сармояи асосии 

минтақаи Рашт бармеояд, ки дар давраи таҳлилӣ афзоиши он 3,7 маротибаро 

ташкил медиҳад ва ин асосан давраи солҳои 2020-2022 аз ҳисоби 

сармоягузории ташкилотҳои дигар ба амал омадааст. Заминаи истифодаи чунин 
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иқтидор хусусияти ғайриистеҳсолӣ дорад. Ба ақидаи мо, барои рушди 

иқтисодию иҷтимоии НТҶ, аз ҷумла минтақаи Рашт бояд самти сармоягузорӣ 

ба васеъ кардани объектҳои истеҳсолию хизматрасонӣ равона карда шаванд 

(ҷадвали 6). 

Ҷадвали 6. - Нишондиҳандаи макроиқтисодии НТҶ дар солҳои 2015-

2022, млн сомонӣ 

Сарчашма: Омори солонаи Ҷумҳурии Тоҷикистон. Маҷмуаи оморӣ. - Душанбе, 2023. 

- С. 214 - 291 ва ҳисобкуниҳои муаллиф.  

Тавре аз маълумоти ҷадвали 6 бармеояд, нишондиҳандаҳои маҷмуи 

маҳсулоти кишоварзӣ, маҷмуи маҳсулоти саноатӣ ва сармоягузорӣ ба сармояи 

асосии НТҶ дар ҳоли рушд буда, афзоиши онҳо мутаносибан 2,1, 3,4 ва 1,6 

маротибаро ташкил медиҳанд. Ҳамзамон, дар давраи таҳлилӣ ҳиссаи маҷмуи 

маҳсулоти кишоварзӣ ва саноатии НТҶ дар таркиби МММ беш аз 60%-ро 

ташкил медиҳад. Дар мавриди амалӣ гардонидани сиёсати саноатикунонии 

босуръати кишвар ҳолати ҷойдошта суръати гузаришро аз сохти аграрӣ-саноатӣ 

ба сохти саноатию аграрӣ дар минтақа метезонад.   

 Ҳамин тавр, қайд кардан бамаврид аст, ки ташаккули иқтидори 

сармоягузорӣ дар робита ба натиҷаи нишондиҳандаҳои макроиқтисодӣ 

тафриқавӣ буда, аз лиҳози боздеҳи сармоягузорӣ дар маҷмуъ суръати афзоиши 

саноат бештар гардида, дар оянда имконияти васеъ шудани иқтидори 

сармоягузориро ба миён меорад. 

         Дар боби сеюм - «Самтҳои такмили иқтидори сармоягузории 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар шароити гузариш ба иқтисодиёти 

индустриалӣ-аграрӣ» такмили иқтидори сармоягузории минтақа ҳамчун 

омили рушди иқтисодӣ, самтҳои такмили механизми молиявии идоракунии 

иқтидори сармоягузорӣ ва моделсозӣ ва дурнамои иқтидори сармоягузорӣ дар 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ барои то соли 2030 мавриди таҳқиқ ва хулосабарориҳо 

қарор дода шудаанд. 

Барои ҳалли масъалаи идоракунии самараноки иқтидори сармоягузории 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ кори муштараки тамоми субъектони соҳаҳои 

иқтисоди воқеӣ, кори алоқаманди субъектони иқтисоди миллӣ хеле муҳим ва 

зарур аст. Дар мавриди равиши сохти индустриалӣ-аграрии рушд бошад, ба 

андешаи мо, барои ин таҳия ва исботи илмӣ-методии тадбирҳои тавсияшуда 

оид ба такмили усули арзёбии иқтидори сармоягузорӣ вобаста ба хусусиятҳои 

маҳаллӣ ва минтақавии ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ лозим аст. Ҳалли ин 

Нишондиҳандаҳо 
Солҳо  

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

МММ-и НТҶ 7590,6 8913,7 9719,8 11073,5 12287,7 13532,6 17314,1 19173,7 

Маҷмуи маҳсулоти 

кишоварзии НТҶ 
3801,2 4057,9 4461.4 4661,2 5017,4 5242,9 6376,7 7832,7 

Маҷмуи маҳсулоти 

саноатии НТҶ 
1218,1 1373,2 1357,1 2198,5 2895,6 3289,4 3776,3 4186,1 

Сармоягузорӣ ба 

сармояи асосии 

НТҶ 

2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 
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масъалаҳо аз натиҷаҳои мушаххаси идораи самараноки иқтидори сармоягузорӣ 

вобастагӣ дорад.  

Барои исботи мувофиқати таҳияи усули муайяннамоии иқтидори 

сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ чунин механизмеро бояд дошт, ки 

имкони арзёбии иқтидори сармоягузориро бо дарназардошти хусусиятҳои ин ё 

он минтақа вобаста ба бартарии манфиати муштараки сармоягузорони ватанӣ 

ва хориҷӣ таъмин намояд. Ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ хусусиятҳои зиёди мусбат 

аз ҷиҳати пайдоиши қобилияту мутобиқати минтақа вобаста ба вижагиҳои 

соҳавӣ ва афзалиятҳои ширкаткунандагони бозори сармоягузориро дорад. 

Ҳамаи инҳо, дар ниҳояти кор, имкони таҳкими механизмҳои ташкилию 

иқтисодӣ ва молиявиро барои ояндабинии иқтидори сармоягузории минтақа 

дар асоси пешниҳоди модели индустриалӣ-аграрии ташаккулёбии иқтидори 

сармоягузорӣ ва идораи самараноки ин раванд фароҳам меоранд. 

Барои ҳалли масъалаҳои гуногуни ташаккулёбии иқтидори сармоягузорӣ 

дар сатҳи ҷумҳурӣ ва минтақаҳои он як қатор қарорҳои стратегии кишвар 

татбиқ карда мешаванд. Роҳҳои ҳалли амалии чунин масъалаҳо дар барномаҳои 

гуногуни иҷтимоӣ-иқтисодӣ ва сиёсӣ дарҷ шудаанд. Онҳо тағйироти ҷиддӣ ва 

ҷунбишҳои таркибии рушди сохтори сармоягузории минтақаҳои алоҳидаро 

инъикос ва барои рушду ишғоли мавқеи устувор бо дарназардошти баланд 

бардоштани сатҳи тадқиқоти илмӣ имкон медињанд. Дар натиҷаи татбиқи 

амалӣ, ҳаҷму сохтори ташаккулёбӣ ва истифодаи сармоягузориҳо аз 

фаъолнокии омилҳо ва шароити иқтисодии минтақавии кишвар дарак медиҳанд 

(ҷадвали 7).  

Ҷадвали 7. - Динамикаи ҳаҷми сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ дар 

ҷумҳурӣ ва минтақаҳои он барои солҳои 2015-2022 (млн сомонӣ) 

Минтақаҳо 
Солҳо  

2015 2016 2017 2018 2019 202 2021 2022 

Ҷумҳурии 

Тоҷикистон, 

млн сомонӣ 

9749,9 11179,7 11371,6 13361,0 12517,8 11775,5 15124,9 16655,2 

% 100 100 100 100 100 100 100 100 

ш. Душанбе 3363,4 3023,7 2833,1 2829,0 3234,9 3275,8 4736,1 4768 

% 34,5 27,0 24,9 21,1 25,8 27,8 31,4 28,6 

Шаҳру 

ноҳияҳои 

тобеи ҷумҳурӣ 

2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 

% 30,5 31,3 34,3 42,6 37,2 37,4 28,0 32,3 

Вилояти Суғд 1658,9 1925,0 2008,4 1514,8 1736,0 1321,5 1793,6 2594,1 

% 17,0 17,2 17,7 11,4 13,9 11,2 11,8 15,6 

Вилояти 

Хатлон 
1503,8 2375,8 2185,1 2802,6 2623,0 2404,9 3840,1 3283,1 

% 15,4 21,2 19,2 21 21 20,5 25,4 19,7 

ВМКБ 254,9 353,1 439,6 519,2 257,4 368,2 508,8 622,6 

% 2,6 3,3 3,9 3,9 2,1 3,1 3,4 3,7 

Сарчашма: Омори солонаи Ҷумҳурии Тоҷикистон /Маҷмуаи оморӣ. - Душанбе: Агентии 

омори назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон. - 2023. - С. 291 ва ҳисобкуниҳои муаллиф. 
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Тавре аз маълумоти ҷадвали 7 мушоҳида мешавад, дар солҳои 2015-2022 

ҳаҷми сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ дар кишвар тамоюли болоравӣ гирифта, 

афзоиши он 70,8 фоизро ташкил медиҳад. Вобаста ба минтақаҳо бошад, 

тамоюли мазкур дар шаҳри Душанбе, НТҶ, вилоятҳои Суғду Хатлон ва ВМКБ 

мутаносибан 1,4; 1,8; 1,5; 2,1 ва 2,4 маротибаро ташкил медиҳанд. Ҳиссаи 

сармоягузорӣ ба сармояи асосии минтақаҳо нисбат ба сатҳи ҷумҳуриявӣ 

мутаносибан дар шаҳри Душанбе ба 28,6%, дар шаҳру ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ 

ба 32,3%, дар вилояти Суғд ба 15,6%, вилояти Хатлон ба 19,7% ва дар ВМКБ ба 

3,7% баробар мебошад. Чӣ тавре аз рақамҳои таҳлилии ҷадвали мазкур 

бармеояд, дараҷаи такмили иқтидори сармоягузорӣ аз нигоҳи ҷолибияти он яке 

аз мавқеи назаррасро баъд аз шаҳри Душанбе ин шаҳру ноҳияҳои тобеи 

ҷумҳурӣ ишғол намудаанд, ки дигаргуншавии таркиби сармоягузории 

минтақавӣ аз ҳисоби тамоми сарчашмаҳои сармоягузорӣ нисбат ба сатҳи 

ҷумҳуриявӣ 60,9 фоизро ташкил додаанд. Нишондиҳандаи мазкур аз он 

шаҳодат медиҳад, ки такмили механизми иқтидори сармоягузории минтақаи 

мазкур дар иқтисоди миллӣ хеле назаррас аст. 

Бинобар ин, дар оянда бояд ҳалли масъалаҳои такмили иқтидори 

сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ аз таҷдиду ташаккули иқтидори 

истеҳсолӣ ба истифодаи моделҳои сифатан нави рушди саноатӣ ва навовариҳои 

соҳаи истеҳсолу хизматрасонии маҳал асос ёбад. Яъне, имконоти маҳаллӣ 

бештар ба ташаккули ҷамъоварии сармоя ва такрористеҳсол,  имконияти оғози 

корҳои инноватсионӣ ва созандагии минбаъда дар минтақаву маҳалҳо дар 

баробари афзоиши сармоядории он равона карда шавад. Ҳамаи инҳо, дар 

маҷмуъ иқтидори зеҳнӣ, сармоявӣ ва сармоягузориро ташаккул дода, дар 

натиҷа ба рушди нишондиҳандаҳои макроиқтисодӣ мусоидат менамоянд 

(ҷадвали 8). 

Ҷадвали 8. - Тамоюли нишондиҳандаҳои макроиқтисодӣ барои солҳои 

2015-2022 (бо нархҳои амалкунанда, млн сомонӣ) 
Нишондиҳандаҳо Солҳо  

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Ҳаҷми сармоягузорӣ 

ба сармояи асосӣ, млн 

сомонӣ 

9749,9 11179,7 11371,6 13361,0 12517,8 11775,5 15124,9 16655,2 

Маҷмуи маҳсулоти 

дохилӣ, млн сомонӣ 
50977,8 54790,3 64434,3 71059,2 79109,8 83958,3 101076,3 

11573

9,4 

Ҳиссаи 

сармоягузорӣ дар 

таркиби ММД, % 

19,1 20,4 17,6 18,8 15,8 14,0 15,3 14,4 

Маҷмуи маҳсулоти 

минтақавӣ, млн 

сомонӣ 

43745,9 49921,1 56001,8 61368.4 68691,3 73870,5 91932,0 
10883

1,0 

Ҳиссаи 

сармоягузорӣ дар 

таркиби МММ, % 

22,2 22,3 20,3 21,8 18,2 16 16,5 15,3 

Сарчашма: Таҳия ва ҳисоби муаллиф аз рӯйи: Омори солонаи Ҷумҳурии Тоҷикистон 

/Маҷмуаи оморӣ. – Душанбе, 2023. - С.214 – 291. 
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Аз маълумоти ҷадвали 8 бармеояд, ки дар давраси таҳлилӣ агар ҳиссаи 

сармоягузорӣ дар таркиби ММД мутаносибан 19,1 ва 14,4 фоизро ташкил 

диҳад, пас нишондиҳандаи мазкур дар сатҳи минтақавӣ мутаносибан ба 22,2 ва 

15,3 фоиз баробар мебошанд. Ҳамзамон, маълум мегардад, ки тағйирёбии 

сармоягузорӣ ба як воҳиди маҷмуи маҳсулот бештар ба сатҳи рушди 

макроиқтисодӣ мувофиқ гирифтааст. Бо ин роҳ амал намудани механизми 

такмили молиявию иқтисодии идоракунии иқтидори сармоягузории минтақаҳо 

ба яке аз чорабиниҳои татбиқи вазифаҳои стратегии ҳалли масъалаҳои иҷтимоӣ 

ва амнияти рушди макроиқтисодӣ дониста мешавад.  

Такмили механизми молиявию иқтисодии идоракунии иқтидори 

сармоягузорӣ асосан ба самте нигаронида мешавад, ки дар асоси он ташаккули 

иқтидори иқтисодии самаранокии идоракунӣ бояд дар шароити дигаргуншавии 

сохтории иқтисодӣ таъмин гардонида шавад. Ташаккулёбии иқтидори 

сармоягузорӣ дастгирии давлатии сармоягузориро дар шакли сармоягузории 

буҷетии объектҳои алоҳида ва ҳам қарздиҳии имтиёзнок дар асоси омехта дар 

назар дорад.  

Ҳамин тариқ, барои такмили иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи 

ҷумҳурӣ дар самти иқтисоди индустриалӣ-аграрии инноватсионӣ имкониятҳо 

рўйи даст омада, дар ин замина, стратегияи сармоягузории ноҳияҳои тобеи 

ҷумҳурӣ барои фаъолгардонии татбиқи модели рушди устувори иқтисодӣ 

нигаронида мешавад. Ба назари мо, бартарии ин пешниҳод дар татбиқи 

ҳадафҳои стратегии рушди минтақаҳо бо сафарбар намудани шарикии давлат 

бо бахши хусусӣ тавассути шаклҳои нави хоҷагидорӣ, ташаккули корхонаҳои 

нави истеҳсолӣ ва коркарди ашёи хоми маҳаллӣ дар раванди рушди минтақавӣ 

дида мешавад.  

 Масъалаи такмили иқтидори сармоягузорӣ дар ҷумҳурӣ, алалхусус дар 

ноҳияҳои тобеи он зарурати ҳарчи бештар баланд бардоштани низоми 

идоракуниро ба миён меорад. Тавре дар раванди таҳқиқ маълум гардид, дар 

марҳилаи баромадани соҳаи инноватсионии сармоягузорӣ ба масири рушди 

устувор таъсири бештаринро ба тағйирёбии он манбаъҳои сармоягузорӣ ба 

соҳаҳои асосии иқтисод мерасонанд, ки арзёбии онҳо дар заминаи таҳлили 

маълумоти воқеии фаъолияти субъектҳои иқтисодии минтақаҳо муҳим 

мебошад. Вобаста ба ин, коэффитсиентҳои вобастагии байни сарчашмаҳои 

сармоягузориҳо бо МММ, ММС ва ММК-и минтақаҳо чунин муайян карда 

шуд: дар ш. Душанбе – (0,988; 0,971) вилояти Суғд - (0,963; 0,956; 0,993), 

вилояти Хатлон – (0,975; 0,983; 0,961), ВМКБ – (0,984; 0,926; 0,936) ва НТҶ – 

(0,925; 0,882; 0,963) мебошад. 

Истифодаи манбаъҳои сармоягузорӣ барои натиҷаи асосӣ чун омили 

муҳимми муайянсозии тағйироти иқтидори сармоягузорӣ маҳсуб меёбад. 

Бинобар ин, барои муайян намудани ҳиссаи манбаъҳои сармоягузориҳо ба 

МММ, ММС ва ММК-и минтақаҳо моделҳои ҳисобии регрессионии арзёбӣ 

таҳия карда шуд (ҷадвали 9). 
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Ҷадвали 9. - Моделҳои ҳисобии регрессионии арзёбии МММ, ММС ва 

ММК-и минтақаҳо 

Минтақаҳо Намуди модел 

ш. Душанбе 
                         

                         

Вилояти Суғд 

                                     

                           

                          

Вилояти Хатлон 

                          

                         

                          

ВМКБ 

                         

                       

               

НТҶ 

                  

                 

                           

Эзоҳ:     – маҷмуи маҳсулоти минтақавӣ,     - маҷмуи маҳсулоти 

саноатӣ,     – маҷмуи маҳсулоти кишоварзӣ СД - сармоягузории давлатӣ, 

СТ - сармоягузории ташкилотҳо,СА- сармоягузории аҳолӣ. 
Сарчашма: Таҳияи муаллиф дар асоси моделҳои ҳисобии регрессионӣ 

Моделҳои таҳиягардида аз рӯйи тавсифҳои омории сифат, эътимоднокӣ, 

хатоии стандартӣ ва чандирнокӣ санҷида шудаанд, ки натиҷаи онҳо дурустии 

моделҳои таҳияшударо тасдиқ мекунанд ва имкон медиҳанд, ки он ҳамчун 

модели таҳиягардида барои таҳлил ва арзёбии ҳаҷми маҳсулоти умумии 

минтақавӣ аз ҳисоби манбаи сармоягузориҳо дар бахшҳои воқеӣ истифода 

бурда шаванд. Коэффитсиентҳои дар моделҳои ҳисобӣ овардашуда таъсири 

омилҳои сарчашмаҳои сармоягузориҳо ба МММ, ММС ва ММК-и минтақаҳои 

кишвар буда, ҳамчун иниъикоскунандаи рушди иҷтимоию иқтисодӣ баромад 

мекунанд. Алалхусус дар шароити гузариш аз кишвари аграриву саноатӣ ба 

мамлакати саноативу аграрӣ табдил додани мамлакат муайян намудани чунин 

вобастагиҳо саривақтӣ мебошанд. Ҳамзамон, тавассути моделҳои мазкур 

имконияти дурнамои маҷмуи маҳсулоти минтақавӣ, саноатӣ ва кишоварзӣ ба 

миён омада, аз ҳисоби дарёфт ва сафарбар кардани имкониятҳои сармоягузорӣ, 

алалхусус аз сармоягузории давлатӣ, аҳолӣ ва ташкилотҳо ба амал меояд. Барои 

муайянсозии ҳолати ояндавии рушди иқтисодии Ҷумҳурии Тоҷикистон ва 

минтақаҳои алоҳидаи он дурнамои ММС, ММК ва ССА бо истифодаи усулҳо 

ва моделҳои дурнамосозии эконометрикӣ зарур аст. Натиҷаи дурнамои 

бадастомада барои қабули қарорҳои идорӣ нисбати ин бахшҳои низоми 

иқтисодии минтақа ва тақвият додани сафарбарнамоии имкониятҳои маҳаллӣ 

муайянкунанда баромад мекунанд (ҷадвали 10). 
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Ҷадвали 10. - Дурнамои нишондиҳандаҳои ММС, ММК ва ССА барои 

солҳои 2024-2030 (млн. сомонӣ) 

Сарчашма: Ҳисоби муаллиф 

Тавре аз натиҷаи дурнамои нишондиҳандаҳои ММС, ММК ва ССА 

барои солҳои 2024-2030 ва арзёбии вазъи иқтисодию молиявии минтақаҳо, аз 

ҷумла ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ маълум мегардад, дар маҷмуъ барои давраи 

таҳлилӣ майли мусбат дошта, бо мақсади рушди устувори иқтисодӣ ва таъмини 

молиявии минтақаҳои мазкур бо дарназардошти дастгирии давлатӣ хело муфид 

баромад мекунад. Дар ин самт, саҳми махсус ба мақомоти маҳаллии ҳокимияти 

давлатӣ тааллуқ дошта, онҳо метавонанд ҳамоҳангии зарурии фаъолияти 

инноватсионӣ-сармоягузориро дар ҳудуди минтақа таъмин намоянд.   

Ҳамин тариқ, такмили иқтидори инноватсионии низоми иқтисодӣ дар 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ аз пайдарпайии унсурҳое вобастааст, ки яке аз мавқеи 

муҳимро дар он иқтидори сармоягузорӣ гирифта, тағйирёбии он аз 

алоқамандии зичи иқтидори илмию техникӣ бо дарназардошти ба кор 

даровардани захираҳои дар маҳал ҷойдошта алоқаманд мебошад. Роҳандозии 

чунин захираҳо аз иқтидори сармоягузорӣ вобаста буда, дар раванди таҳқиқ ба 

сифати фишанги заминавӣ роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории минтақавӣ 

пешниҳод гардонида шуд. 

ХУЛОСА 

Натиҷаҳои асосии илмии диссертатсия: 

1. Таҳқиқот муайян кард, ки иқтидори сармоягузории минтақа аз рӯйи 

маҷмуи захираҳои моддӣ, молиявӣ ва зеҳнӣ муайян карда мешавад ва бевосита 

ба сатҳи рушди иқтисодӣ таъсир мерасонад. Таҳқиқи қонуниятҳои раванди 

сармоягузорӣ дар сатҳи макроиқтисод алоқамандӣ ва арзёбии онҳоро дар 

татбиқи модели рушди устувор муайян намуда, дар ин замина, имкониятҳои 

васеи сармоягузорӣ ва истифодаи самараноки онҳо бо дарназардошти шароити 

гузаштан ба иқтисоди индустриалӣ-аграрии ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ нишон 

дода шуд. Рушди корхонаҳои хурд, ки ба коркарди ашёи хоми маҳаллӣ 

нигаронида шудаанд, барои афзоиши ҷолибияти сармоягузории НТҶ асос 

мебошад. Дар ин замина, тақвияти инфрасохтори деҳот бо ҷалби захираҳои 

молиявии хонаводаҳо, инчунин рушди сайёҳии маҳаллӣ дар ҳамкорӣ бо 

Минтақаҳо 
Нишондиҳ

андаҳо 

Солҳо 

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

Душанбе 
ММС 4746,8 5403,7 6151,4 7002,6 7971,5 9074,6 10330,3 

ССА 5353,3 5638,7 5924,2 6209,6 6495,1 6780,6 500,4 

Суғд 

ММС 37609,5 46310,0 57023,1 70214,7 86457,9 106458,7 131086,5 

ММК 17241,7 18280,2 19318,7 20357,2 21395,8 22434,3 23472,8 

ССА 2839,3 3082,2 3345,9 3632,2 3943,0 4280,4 4646,7 

Хатлон 

ММС 14082,4 15782,9 17688,7 19824,6 22218,5 24901,4 27908,3 

ММК 38123,4 43694,8 50080,4 57399,1 65787,4 75401,6 86420,8 

ССА 4385,5 4812,1 5265,1 5744,5 6250,3 6782,5 7341,1 

ВМКБ 

ММС 370,5 417,1 469,5 528,4 594,8 669,5 753,5 

ММК 894,5 914,0 932,9 951,0 968,6 985,6 1002,1 

ССА 775,1 880,3 999,9 1135,6 1289,8 1464,9 1663,7 

НТҶ 

ММС 5931,6 7091,8 8373,9 9777,8 11303,5 12951,1 14720,4 

ММК 8501,0 8927,6 9354,2 9780,8 10207,4 10634,0 11060,6 

ССА 6200,7 6571,8 6943,0 7314,2 7685,4 8056,6 8427,8 
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мақомоти маҳаллии ҳокимияти иҷроия афзалиятнок мебошанд. Дар натиҷаи 

таҳқиқ маълум гардид, ки маҷмуи маҳсулоти саноатӣ-аграрӣ яке аз 

нишондиҳандаҳои асосии самаранок ба роҳ мондани раванди ташаккули 

иқтидори сармоягузорӣ мебошад. Бинобар ин, тибқи коркарди муаллиф чунин 

ҷараёни пай дар пай аз рӯйи модели мушаххас пешниҳод карда шуд [1 - М], [2 - 

М].    

2. Ҷанбаҳои методии такмили иқтидори сармоягузории минтақа ва 

муайян намудани таъсири он ба рушди иқтисодию иҷтимоии минтақа дар 

шароити муосир мавриди таҳқиқ қарор дода шуд. Вобаста ба ин, арзёбии вазъи 

кунунии иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ муайян ва 

мушаххас гардонида шуд. Маълум гардид, ки сифати иқтидори сармоягузорӣ 

на танҳо дар ҳамбастагӣ бо ҳадафҳои сиёсати сармоягузории минтақа, балки аз 

алоқамандии бевосита бо раванди татбиқи онҳо вобаста мебошад. Бинобар ин, 

барои таъмини идоракунӣ ва ҷолибияти иқтидори сармоягузории минтақа 

омилҳои молиявӣ, моддӣ-техникӣ, иттилоотӣ, кадрӣ, ташкилӣ-идорӣ ҳамчун 

заминаи методии арзёбии таркиби иқтидори сармоягузорӣ пешниҳод гардонида 

шуд. Собит гардид, ки асоси арзёбии ҷолибияти иқтидори сармоягузорӣ ҳамчун 

нишондиҳандаи миқдории воқеии онҳо аз рӯйи тафсири якхела баромад 

мекунанд. Аз мавқеи равиши методии арзёбии ҷалби ҷараёни сармоягузорӣ 

аниқ карда шуд, ки иқтидори захиравии минтақа бештар бо нишондиҳандаи 

маҷмуи маҳсулоти минтақавӣ (МММ) баён ёфта, бо ин роҳ истифодаи модели 

бисёромилаи эконометрӣ зарур дониста мешавад [3 - М], [8 - М]. 

3. Сармоягузорӣ ҳамчун қисми таркибии нишондиҳандаи 

макроиқтисодӣ маҳсуб меёбад ва барои беҳтар кардани вазъи иқтидори 

сармоягузорӣ дар кишвар аз имкониятҳои минтақавӣ бояд истифода бурд. 

Такмили сармоягузорӣ дар сатҳи ҷумҳурӣ ва ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ зарурати 

баланд бардоштани дараҷаи онро бо сафарбар намудани сармоягузориҳои 

аҳолӣ дар минтақаҳо ба миён овардааст. Ташаккулёбии иқтидори сармоягузорӣ 

ва истифодабарии он дар таркиби нишондиҳандаҳои асосии иҷтимоию 

иқтисодии кишвар ва минтақаҳои он мақоми махсус дорад. Сармоягузорӣ ба 

НТҶ дар соли 2022 нисбат ба сатҳи ҷумҳуриявӣ бештар мутамарказ шуда, ба 

27,9% МММ-и минтақа расид, дар ҳоле ки дар тамоми ҷумҳурӣ ин 

нишондиҳанда 14,4% аз ММД-ро ташкил додааст. Дар НТҶ бошад, 

нишондиҳандаи мазкур 5364,1 млн сомонӣ буда, ҳиссаи он дар таркиби МММ-

и минтақа ба 27,9% баробар мебошад. Яъне, дар муқоиса маълум мегардад, ки 

такмили сармоягузорӣ дар сатҳи ҷумҳурӣ ва НТҶ дар маҷмуъ ҳолати рушдро ба 

миён овардааст. Дар сафарбаркунии сармоягузориҳои аҳолӣ дар минтақа бояд 

аз механизми дастгирии соҳибкории хурд бо мақсади васеъ кардани ҷойҳои 

корӣ, коркарди ашёи хоми маҳаллӣ, аз қабили маҳсулоти растанипарварӣ, боғу 

токпарварӣ, маҳсулоти чорво ва дигар намуди хизматрасониҳои сайёҳию 

рушди деҳот истифода бурд. Ҳамзамон, таҳлили муқоисавӣ нишон дод, ки 

ҳиссаи сармоягузориҳо ба сармояи асосӣ дар сатҳи ҷумҳурӣ ва минтақаи НТҶ 

дар давраи таҳлилӣ майли коҳишёбиро гирифтааст. Бинобар ин, беҳтар кардани 

муҳити сармоягузорӣ имкониятҳои зиёди рушди минтақаро аз ҳисоби ҷалби 

иқтидорҳои маҳаллӣ ба миён меорад [4 - М], [15 - М]. 
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4. Барои арзёбии ташаккули иқтидори сармоягузории рушди ноҳияҳои 

тобеи ҷумҳурӣ таҳқиқи илмию методологӣ беш аз пеш зарурат пайдо кардааст. 

Сармоягузории давлатӣ, хусусӣ ва аҳолӣ ҷузъҳои асосии сармоягузорӣ ба 

сармояи асосӣ мебошанд. Ҳиссаи сармоягузории давлатӣ ба сармояи асосӣ дар 

НТҶ аз 61,9%-и соли 2015 ба 76,6% дар соли 2022 баробар гардидааст. Аз рӯйи 

таркиб маълум мегардад, ки ҳиссаи сармоягузории аҳолӣ дар давраи таҳлилӣ 

мутаносибан ба 3,6 ва 2,7% тағйир ёфтааст. Сармоягузориҳои ташкилотҳои 

дигар бошад, мувофиқан аз 34,5 то 20,7% баробар гардидааст. Собит карда шуд, 

ки бояд самте пеш гирифта шавад, ки гаронии зиёд ба буҷети давлат рост 

наояд. Баръакс, мавқеи интихобкарда дар оянда мақом ва фаъолнокии 

сармоягузории аҳолӣ ва дигар ташкилотҳоро бояд таъмин намояд. Ҳамзамон, 

дар натиҷаи муқоисаи дохилиминтақавии НТҶ маълум гардид, ки сармоягузорӣ 

ба сармояи асосӣ дар минтақаи Рашт суръати нисбатан сустро гирифтааст. 

Маҳз ҳамин ҳолат номутаносибии байни маҷмуи нишондиҳандаҳои 

макроиқтисодиро дар сатҳи иқтисоди миллӣ ба миён овардааст. Агар ҳиссаи 

сармоягузорӣ ба сармояи асосии минтақаи Ҳисор дар НТҶ соли 2022 - 90,5% 

бошад, пас нишондиҳандаи мазкур дар минтақаи Рашт 9,4%-ро дар бар 

мегирад. Дар ҳолати баробарии майли мазкур, дар оянда имкони васеъ шудани 

инфрасохтори истеҳсолӣ ва афзоиши неруи сармоявӣ дар минтақаи Рашт пайдо 

мегардад. Аз натиљаи таҳқиқот мо ба хулосае омадем, ки такмили иқтидори 

сармоягузории минтақа аз баланд бардоштани қобилияти ҷалб ва истифодаи 

самараноки захираҳои сармоягузорӣ вобаста аст [5 - М], [14 - М]. 

5. Рушди ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ тавассути таҳкими иқтидори 

сармоягузории онҳо ба рушди умумии иқтисодиёти ҷумҳурӣ мусоидат мекунад. 

Вобаста ба ин, таҳияи санадҳои меъёрию ҳуқуқӣ оид ба такмили намудҳои 

алоҳидаи ҷолибияти сармоягузорӣ, аз қабили сармоягузории давлатӣ, 

ташкилотҳо ва аҳолӣ ба мақсад мувофиқ аст. Дар ин самт саҳми назарраси 

сармоягузории давлатӣ барои тамоми минтақаҳо ҷой дорад. Баробари 

фаъолгардонии сармоягузории давлатӣ сармоягузории дохилӣ ва беруна, 

алалхусус тақвияти сармоягузории аҳолӣ аҳаммияти ояндавӣ дорад. Бо мақсади 

таҳлил ва арзёбии МММ, ММС ва ММК-и НТҶ аз омилҳои сармоягузории 

давлатӣ, ташкилотҳо ва аҳолӣ моделҳои регрессионӣ таҳия карда шуд. 

Моделҳои ҳисоби регрессионии арзёбии МММ, ММС ва ММК барои шаҳри 

Душанбе, вилояти Суғд, вилояти Хатлон, ВМБК ва ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ 

таҳия карда шуда, дар асоси он қонунияти таъсири сармоягузориҳо ба 

нишондиҳандаҳои мазкур муайян карда шуд. Коэффитсиентҳо дар моделҳои 

ҳисобии таҳиягардида таъсири омилҳои манбаъҳои сармоягузориҳоро ба 

МММ, ММС ва ММК-и минтақаҳои кишвар инъикос менамоянд. Барои 

пешгӯии нишондиҳандаҳои ояндаи иқтисодии Тоҷикистон (ММД, ММС, 

ММК) моделҳои эконометрикӣ истифода шуданд, ки ба арзёбии динамикаи 

мусбати рушди иқтисодиёт ва баланд бардоштани ҷолибияти сармоягузории 

минтақа дар дарозмуддат имкон медиҳанд [3 - М], [7 - М]. 

6. Арзёбии манбаъҳои сармоягузорӣ имкон дод, ки ҳиссаи назарраси 

саҳми ташкилотҳо дар ташаккули маҳсулоти умумии минтақавӣ дар НТҶ 

муқаррар карда шавад. Натиҷаҳои таҳлили регрессионӣ аз самаранокии 
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баланди сармоягузории ташкилотҳо ба сармояи асосии КХМ шаҳодат 

медиҳанд. Ҳар як воҳиди иловагии ба сармояи асосӣ гузошташуда ба ҳисоби 

миёна 10,6599 адад МММ-и иловагӣ тавлид мекунад. Ҳамзамон, натиҷаи 

коэффитсиенти чандирӣ нишон дод, ки 93,3%-и ташаккулёбии ММД-и 

ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ аз таъсири сармоягузории ташкилотҳо ба сармояи 

асосӣ мебошад [5 - М], [15 - М]. 

Тавсияҳо оид ба истифодаи амалии натиҷаҳо 

1. Дар таҳқиқот ҷабҳаҳои назариявӣ ва амалии такмили иқтидори 

сармоягузорӣ дар робита ба иқтидори сармоягузорӣ ҳамчун маҷмуи навъҳои 

гуногуни захира, аз ҷумла захираҳои моддӣ, молиявӣ, зеҳнӣ, илмӣ-техникӣ 

пешниҳод шудааст. Вобаста ба ин, муайян карда шуд, ки мувофиқати 

қонуниятҳои раванди сармоягузорӣ ва арзёбии он бо татбиқи модели рушди 

устувор ба имконоти сармоягузорӣ дар заминаи ташкили субъектҳои хурди 

истеҳсолӣ бо ҷалби ашёи хоми маҳаллӣ, тараққӣ додани инфрасохтори деҳот бо 

ҷалби захираҳои молиявии хонаводаҳо, инчунин рушди сайёҳии маҳаллӣ дар 

ҳамкорӣ бо ҳукуматҳои маҳаллӣ хеле афзалиятнок мебошанд. Омезиши мавқеи 

беназири ҷуғрофӣ, пойгоҳи бой ва бахши пешрафтаи сайёҳӣ иқтидори баланди 

сармоягузории минтақаҳои тобеи ҷумҳуриро ба вуҷуд меорад. 

2. Бо мақсади мураттабсозии фазои сармоягузорӣ дар минтақаҳо усули 

нави арзёбӣ ва баланд бардоштани иқтидори сармоягузорӣ таҳия карда 

шудааст. Ба эътибор гирифтани ҷаззобияти таҳияи санадҳои меъёрии ҳуқуқӣ 

барои такмили намудҳои алоҳидаи сармоягузорӣ, аз қабили давлатӣ, 

ташкилотҳо ва аҳолӣ зарур аст. Барои васеъ намудани иқтидори сармоягузорӣ 

дар минтақа тақвияти сармоягузории ташкилотҳо ва аҳолӣ зарур мебошад. 

Вобаста ба ин, механизми дастгирии соҳибкории хурд, васеъ кардани ҷойҳои 

корӣ, коркарди ашёи хоми маҳаллӣ ва рушди хизматрасониҳои сайёҳӣ бояд 

роҳандозӣ карда шаванд. Инчунин, барои такмили арзёбии иқтидори 

сармоягузории минтақа алгоритми омилҳои таъсиррасон пешниҳод карда шуд, 

ки самаранок истифода бурдани омилҳои мазкур ба васеъшавии иқтидори 

сармоягузорӣ оварда мерасонад. 

3. Дар асоси маълумоти расмии минтақавӣ бо истифода аз усулҳои 

эконометрикӣ моделҳои ҳисобии дурнамосозии ММС, ММК ва ССА барои 

шаҳри Душанбе, вилояти Суғд, вилояти Хатлон, ВМБК ва ноҳияҳои тобеи 

ҷумҳурӣ таҳия карда шуд. Собит намудем, ки афзоиши иқтидори 

сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар робита ба маҷмуи маҳсулоти 

минтақавӣ, маҷмуи маҳсулоти кишоварзӣ ва саноатӣ мутаносибан ба 2,1, 3,4 ва 

1,6 баробар аст, ки барои амалӣ гардонидани сиёсати саноатикунонии 

босуръати кишвар мусоидат менамояд. Дар асоси моделҳои таҳиягардида 

дурнамои нишондиҳандаҳои мазкур барои солҳои 2022-2030 ҳисоб карда шуд. 

Аз натиҷаи дурнамо маълум гардид, ки вазъи ояндаи иқтисодию молиявии 

минтақаҳо, аз ҷумла ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ, дар маҷмуъ майли мусбат дошта, 

бо мақсади рушди устувори иқтисодӣ ва таъмини молиявии минтақаҳои мазкур 

бо дарназардошти дастгирии давлатӣ хело муфид баромад мекунад. 

4. Аз рӯйи коэффитсиентҳои вобастагии байни МММ, ММС ва ММК-и 

НТҶ бо сарчашмаҳои сармоягузориҳо мутаносибан 0,925, 0,882 ва 0,963 муайян 
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карда шуд. Афзоиши сармоягузории ташкилотҳо ба сармояи асосӣ дар як воҳид 

бевосита ба афзоиши МММ НТҶ таъсир мерасонад ва онро ба ҳисоби миёна ба 

10,6599 адад зиёд мекунад. Инчунин, таъсири ба як воҳид афзоиш ёфтани 

сармоягузории давлатӣ ба сармояи асосӣ боиси ба 0,8001 воҳид зиёд шудани 

ММС-и НТҶ мегардад. Дар ҳолати ба як воҳид зиёд гардидани 

сармоягузориҳои давлатӣ ва ташкилотҳо ба сармояи асосӣ натиҷаи он 

мутаносибан ба афзоиши ММК-и НТҶ дар ҳаҷми 0,9427 ва 2,5863 воҳид оварда 

мерасонад. 

5. Бо мақсади такмили иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи 

ҷумҳурӣ дар шароити гузариш ба иқтисодиёти индустриалӣ-аграрӣ пешниҳод 

карда мешавад, ки ҳавасмандгардонии андозӣ барои воридоти техника ва 

технологияи нави ба истеҳсолот нигаронидашуда истифода бурда шавад. 

Ҳамзамон, тақвияти корхонаҳои хурди истеҳсолӣ дар робита ба кумаки 

молиявӣ ба соҳибкорони маҳаллӣ, вусъат бахшидани ихтироъкорӣ ва 

истифодаи имкониятҳои дохилии ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ ва дар ин замина, 

бунёди кластерҳои байнисоҳавӣ бо мақсади фаъолнокии тавсеаи иқтидори 

истеҳсолию хизматрасонӣ ва сармоягузории минтақа ба мақсад мувофиқ аст. 
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ВВЕДЕНИЕ 

Актуальность темы исследования. Повышение инвестиционного 

потенциала является одним из важнейших факторов реализации инвестиций в 

национальную экономику. В нынешних условиях быстрое расширение 

процессов экономической интеграции создает необходимость активизации роли 

инвестиций в развитии регионов. Вопросы изучения инвестиционного 

потенциала в условиях Республики Таджикистан в последние годы стали 

предметом изучения ученых и имеют большое научное и практическое 

значение. Несмотря на активизацию инвесторов в экономику Республики 

Таджикистан, многие регионы остаются финансово нестабильными, то есть 

неконкурентоспособными в условиях инновационного развития. В ходе своего 

послания Основатель мира и национального единства, Лидер нации, Президент 

Республики Таджикистан уважаемый Эмомали Рахмон Маджлиси Оли 

Республики Таджикистан заявил: «за последние пять лет в различные сферы 

национальной экономики было привлечено более 15 миллиардов сомони 

прямых иностранных инвестиций, однако этот показатель пока не отвечает 

потребностям развития экономики. Также подчеркиваю, что в условиях 

стремительного и непредсказуемого развития мировой экономики, острой 

конкуренции за доступ к ресурсам и последствий изменения климата в стране 

должны широко использоваться все современные средства активизации 

инвестиций».
3
 В связи с сегодняшними условиями социально-экономического 

развития страны возникла необходимость в том, чтобы степень 

налогообложения, соответствующие склонности предпринимательства, 

стабилизировала конкурентные условия и обеспечила необходимый 

инвестиционный климат.  

Исследование методических аспектов создания инвестиционного климата 

способствует возможности развития и укрепления инвестиционного потенциала 

с конкурентной позиции Республики Таджикистан на внутреннем и внешнем 

рынках. На этой основе возникает потребность в поиске путей осуществления 

инвестиций в регионе, и вопрос анализа и рассмотрения влияния факторов 

формирования инвестиционного потенциала региона оценивается как важный. 

На основе стратегических направлений развития, привлечения инвестиций 

и путей совершенствования инвестиционного потенциала возрастает роль 

экономической компетенции регионов, что приводит к расширению 

экономического потенциала страны. В Национальной стратегии развития 

Республики Таджикистан на период до 2030 года (далее-НСР – 2030) 

отмечается, что «экономический потенциал страны должен оцениваться как 

материальная основа национальной безопасности. В этой связи рациональное 

использование человеческого и природного капитала, в том числе укрепление 

институционального потенциала развития в направлении повышения 

эффективности, диверсификации и конкурентоспособности национальной 

экономики, определяет будущее индустриальное развитие и обеспечивает 

                                           
3 Послание Основателя мира и национального согласия, Лидера нации, Президента Республики Таджикистан 

уважаемого Эмомали Рахмона Маджлис Оли Республики Таджикистан от 23.12.2022 (электронный ресурс). – 

ULR: http://prezident.tj/node/29823 (санаи истифода: 12.08.2023) 
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переход от аграрно-индустриальной экономики к индустриально-аграрной».
4
 В 

связи с этим, дальнейшее изучение и разработка мер по поиску новых путей 

наращивания инвестиционного потенциала, их разработка и обоснование 

имеют важное значение и крайне необходимы для обеспечения развития 

регионов, особенно тех, которые находятся на стадии развития. Учитывая 

недостаточность изучения этих процессов, изучение влияния инвестиций на 

экономику страны и отдельных ее регионов считается очень важным и 

актуальным для формирования и обоснования эффективной инвестиционной 

политики. 

Степень изученности научной темы. Теория и практика 

инвестиционного потенциала были проанализированы в трудах зарубежных 

экономистов, таких как: А. Смит, К. Маркс, Дж. Кейнс, И.Ф. Кэне, А. Маршалл, 

В.В. Бочаров, В.В. Быковский, Ю.А. Дорошенко, В.С. Бард, Ф.С. Тумусов, Н.Н. 

Асамбаев, О.Г. Ултургашева, А.В. Лавренко, Б.А. Колтинюк, Г.В. 

Деружинский, Е.А. Колесниченко, О.Б. Шевелева, М.М. Корсакова, С.В. Белых, 

Е.Д. Рубинштейн, Л.И. Егорова, Л.А. Хутова, В.Ю. Катасонов, В.И. Афонин, 

Н.В. Безлепкина и других. 

В Республике Таджикистан данная проблема была предметом изучения 

таких отечественных ученых-экономистов, как Р.К. Рахимов, Т.Н. Назаров, 

Н.К. Каюмов, Х.У. Умаров, Л.Х. Саидмуродов, М. Тошматов, Н.М. 

Дададжонова, Дж.Х. Тагоев, М.М. Сатторов, Ш.Т. Одинаев, Ш.Х. Раджабов, 

Ф.А. Кадыров, У.М. Вохидов и др., которые провели глубокий анализ в данном 

направлении. 

Следует отметить, что на этапе экономических преобразований 

появляются новые идеи в направлении формирования капитала и 

инвестиционного потенциала. На этой основе оценка условий, движения 

инвестиционных ресурсов и включения регионов выступают в качестве важных 

элементов активизации инвестиционного потенциала. Следует отметить, что в 

литературе по отечественной экономике и финансам вопросы развития 

инвестиций рассматриваются лишь в ограниченной степени с точки зрения 

теоретических и методологических аспектов и обеспечения путей 

формирования инвестиционного потенциала региона и привлечения 

иностранных инвестиций. Вопросы повышения инвестиционного потенциала 

региона в переходных условиях как двигателя социально-экономического 

развития еще недостаточно изучены. Большая часть исследований посвящена 

разработке вариантов инвестиционного проекта, что, на наш взгляд, сильно 

ограничивает сферу и задачи изучения современного состояния 

инвестиционного потенциала регионов. На наш взгляд, только регион может 

обеспечить потенциальные возможности и реальные предпосылки для 

выработки адекватной политики инвестиционного потенциала и устойчивого 

развития национальной экономики, охватывая теоретические и практические 

исследования в этом направлении. 

                                           
4
 Национальная стратегия развития Республики Таджикистан на период до 2030 года. –Душанбе, 2016. - С.6. 
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Связь исследования с программами (проектами) и научными темами. 

Сущность и значение положений диссертации согласуются с рядом 

государственных программ, касающихся путей повышения инвестиционного 

потенциала регионов республики. Они содействуют практической реализации 

целей Национальной стратегии развития Республики Таджикистан на период до 

2030 года, Программы государственных инвестиций (2021-2025, 2016-2020, 

2012-2014, 2010-2012 и других предыдущих лет), Программы инновационного 

развития Республики Таджикистан на 2011-2020 годы, среднесрочной 

программы развития Республики Таджикистан на 2016-2020 и 2021-2025 годы и 

совершенствованию механизма управления государственными финансами в  

условиях развития инноваций и индустриализации Республики Таджикистан. 

ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ИССЛЕДОВАНИЯ 

Цель исследования. Изучение теоретических и практических основ 

разработки путей совершенствования инвестиционного потенциала Районов 

республиканского подчинения в условиях перехода к индустриально-аграрной 

экономике и обоснование путей инвестиционной привлекательности отраслей 

экономики и рационального использования инвестиционного потенциала 

региона.  

Задачи исследования. Для достижения поставленной цели в диссертации 

планируется выполнение следующих задач: 

- изучить роль инвестиций в стимулировании экономического роста 

регионов на теоретическом уровне;  

- сравнительный анализ научных моделей, применяемых для изучения 

взаимосвязи между инвестиционным потенциалом и притоком инвестиций; 

- осуществить углубленный анализ текущего состояния инвестиционного 

потенциала в Районах республиканского подчинения;  

- определить характеристики, факторы и алгоритмы оценки 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения; 

- разработать и обосновать пути совершенствования инвестиционного 

потенциала Районов республиканского подчинения в условиях перехода к 

индустриально-аграрной экономике;  

- совершенствовать механизмы финансового управления и оценить 

взаимосвязи макро и микроэкономических показателей регионов республики с 

использованием эконометрических методов. 

Объектом исследования являются процессы формирования 

инвестиционного потенциала в региональной экономике Районов 

республиканского подчинения. 

Предметом исследования являются пути совершенствования 

инвестиционного потенциала в условиях перехода к индустриально-аграрной 

экономике Районов республиканского подчинения. 

Гипотеза исследования. В результате совершенствования путей развития 

инвестиционного потенциала в условиях региона повышается 

конкурентоспособность производства товаров и услуг, обеспечивается развитие 

социально-экономических отношений на основе совершенствования 

источников инвестиций. 
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Теоретическую основу исследования составляют труды отечественных и 

зарубежных ученых и экспертов по теоретическим положениям, полученные 

автором научные результаты, выявленные особенности развития и реализации 

инвестиционного потенциала в условиях перехода к индустриально-аграрной 

экономике, теоретическая основа разработки путей совершенствования 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения. 

Методологические основы исследования. В процессе исследования 

использовались монографические методы, научная абстракция, наблюдение, 

построение графиков и таблиц, синтез, экономико-математический анализ и 

сравнительный метод. Использование указанных методов обеспечивает 

совершенствование инвестиционного потенциала регионов республики наряду 

с увеличением инвестиций в основной капитал.  

Источник информации. В качестве исходного материала были 

использованы нормативно-правовые акты государственных и региональных 

органов государственной власти, материалы Министерства экономического 

развития и торговли Республики Таджикистан, данные Агентства по статистике 

при Президенте Республики Таджикистан, Национальная стратегия развития 

Республики Таджикистан на период до 2030 года, данные Государственного 

комитета по инвестициям и управлению государственным имуществом 

Республики Таджикистан, отчеты соответствующих министерств и ведомств, а 

также материалы научных и практических конференций, монографии, 

материалы периодических изданий, информационные ресурсы «Интернет». 

База исследования. Исследовательская работа выполнена на кафедре 

таможенной деятельности Таджикского национального университета в 2014-

2024 годах. 

Новизна исследования заключается в получении новых эмпирических 

данных и теоретических выводов, расширяющих понимание роли капитала и 

инвестиций в развитии индустриально-аграрных экономик: 

- на основе изучения теоретических основ инвестиционного потенциала 

разработано авторское определение инвестиционного потенциала региона. 

Было установлено, что усиление методов мобилизации инвестиционного 

потенциала и поддержка малого предпринимательства в производстве и 

переработке местного сырья выступают в качестве фактора национального 

благосостояния и повышения конкурентоспособности региона;  

- в результате исследования инвестиционного потенциала региона 

определены основные факторы привлечения инвестиций по признакам и 

категориям. Инвестиционный потенциал на уровне региона зависит от наличия 

инвестиционного потенциала страны, регионов и их хозяйствующих субъектов. 

Было установлено, что усиление изучения организационно-правовых, 

экономических, технических и финансовых возможностей обусловлено 

использованием природного потенциала регионов. В то же время с целью 

реализации научных рекомендаций по вопросам совершенствования 

инвестиционного потенциала региона с позиции перехода к индустриально-

аграрной экономике была разработана и предложена его расчетная модель; 
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- с целью определения состояния инвестиционного потенциала регионов 

республики был проведен их сравнительный анализ по основным показателям. 

Было обосновано, что расширение отраслей материального и сервисного 

производства, состояние инвестиционных мощностей зависят от формирования 

эффективного рынка капитала и создания механизмов эффективного 

использования ресурсов. Соответствующая организация денежных средств и 

конвертация сбережений должны рассматриваться как условия повышения 

инвестиционного потенциала и возможности использования инвестиционных 

ресурсов. Создание эффективной инфраструктуры фондового рынка 

способствовало мобилизации частных инвестиций, а также стимулированию 

инновационной деятельности в Районах республиканского подчинения; 

- проведенный анализ позволил выявить и описать специфические 

особенности формирования инвестиционного потенциала региона, на основе 

чего была разработана многоступенчатая процедура его оценки. Алгоритм 

направлен на выявление наиболее эффективных способов привлечения 

инвестиций путем определения наиболее перспективных направлений 

деятельности. В исследовании была разработана методика многофакторной 

оценки инвестиционного потенциала региона, охватывающая широкий спектр 

экономических, социальных и природных характеристик; 

- выявлена тесная взаимосвязь между макроэкономической конъюнктурой 

и инвестиционным климатом исследуемого региона. Поэтому вопрос о поиске 

путей повышения эффективности инвестиционного потенциала Районов 

республиканского подчинения в условиях рыночной экономики вытекает из 

механизма управления инвестиционным потенциалом региона. Оценка 

инвестиционных потоков страны и отдельных ее регионов, в том числе Районов 

республиканского подчинения, рассматривается как составная часть системы 

управления, реализация которой полезна для развития экономики региона 

путем развития народных ремесел, туризма и переработки 

сельскохозяйственной продукции. Было установлено, что система управления, 

обеспечивающая эффективность аграрно-промышленного сектора, является 

основной базой для формирования инвестиционного потенциала. Поэтому для 

улучшения формирования инвестиционного потенциала региона был 

разработан и предложен ряд мер;  

- с целью определения объема и состава инвестиционного потенциала 

регионов республики разработаны и представлены эконометрические модели 

оценки инвестиционного потенциала. Было установлено, что инвестиционная 

деятельность Районов республиканского подчинения не является 

удовлетворительной по сравнению со средним уровнем инвестиционной 

деятельности по стране. Поэтому в условиях интенсивности формирования 

финансовых ресурсов целесообразно определить и использовать возможности 

самого региона. В то же время для определения доли источников инвестиций в 

валовой региональной продукции, валовой промышленной продукции и 

валовой сельскохозяйственной продукции регионов республики были 

разработаны расчетные регрессионные модели и рассчитаны их прогнозы. 

Положения, выносимые на защиту: 
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- разработаны и представлены теоретические и методические основы 

использования инвестиционного потенциала и определение экономико-

финансового содержания инвестиционного потенциала региона;  

- был проведен всесторонний анализ факторов, определяющих 

инвестиционный потенциал региона, с целью их классификации и разработки 

мер по их усилению;  

- применяя различные методы оценки, было проведено сравнительное 

исследование инвестиционного потенциала РРП; 

- с целью формирования инвестиционного потенциала региона и его 

укрепления в обеспечении экономического роста разработан и представлен 

поэтапный алгоритм оценки инвестиционного потенциала;  

- предложены новые направления совершенствования инвестиционного 

потенциала Районов республиканского подчинения и его сравнение с 

регионами республики в условиях перехода к индустриально-аграрной 

экономике; 

- с помощью регрессионного анализа были установлены статистически 

значимые зависимости между экономическими показателями и уровнем 

инвестиций, что позволило разработать рекомендации по улучшению 

инвестиционного климата. Результаты регрессионного анализа позволили 

определить наиболее значимые виды инвестиций для развития товарного, 

промышленного и сельскохозяйственного комплексов регионов. 

Теоретическое и практическое значение исследования. Теоретические 

положения, научные результаты, полученные автором, выявленные 

особенности развития и реализации инвестиционного потенциала в условиях 

перехода к индустриально-аграрной экономике могут способствовать развитию 

теоретической и методической базы разработки путей совершенствования 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения. 

Практические рекомендации и методы, изложенные в диссертации, могут быть 

использованы при анализе и принятии управленческих решений местными 

органами государственной власти и экономического развития в процессе учета 

инвестиционного потенциала и регулирования инвестиционных процессов 

региона. 

Результаты исследования могут быть использованы при проведении 

научных исследований по повышению эффективности инвестиционного 

потенциала в регионе. Основные положения диссертации были представлены 

на научно-практических и научно-теоретических конференциях, научных 

семинарах Таджикского национального университета, Таджикского 

государственного финансово-экономического университета и международных 

конференциях в 2014-2024 годах. 

Степень достоверности результатов исследования подтверждается 

проведением экспериментов, точностью данных, достаточностью объема 

материалов исследования, статистической обработкой результатов 

исследования и публикациями. В то же время были проанализированы 

актуальные вопросы совершенствования потенциала инвестиций в основной 

капитал регионов страны, в том числе в РРП. На основе полученных 
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результатов было предложено обоснование теории, методологии и практики 

инвестиционного потенциала региона. 

Соответствие диссертации паспорту научной специальности (с 

пояснениями и областью исследования). Диссертация соответствует 

требованиям следующих абзацев паспорта Высшей аттестационной комиссии 

при Президенте Республики Таджикистан по специальности 08.00.07-Финансы, 

денежное обращение и кредит: 2.14. Финансирование инвестиционных 

процессов на республиканском и локальном уровне; 2.28. Методология и 

организационно-экономические аспекты обеспечения местного 

самофинансирования; 3.20. Источники финансирования хозяйствующих 

субъектов, проблемы оптимизации структуры капитала; 3.25. Финансы 

инвестиционного и инновационного процессов, финансовый инструментарий 

инвестирования.  

Личный вклад соискателя ученой степени в исследование. Все этапы 

выполнения плана научной работы, такие как выбор темы, ее обоснование и 

актуальность, постановка целей и выполнение ее задач, были выполнены при 

непосредственном участии автора. На основе изучения теоретических и 

методических аспектов формирования регионального инвестиционного 

потенциала предложен механизм путей их совершенствования путем 

разработки механизма финансового управления и применения регрессионной 

модели. Кроме того, вклад заявителя заключается в сборе данных, их 

обработке, интерпретации, анализе и систематизации на всех этапах обучения, 

разработке практических рекомендаций по использованию этих материалов, 

исследовании опыта ведущих стран мира по их практическому использованию 

на примере Районов республиканского подчинения. 

Апробация и применение результатов диссертации. Заключение и 

результаты данной диссертации представлены в Государственный комитет по 

инвестициям и управлению государственным имуществом Республики 

Таджикистан для использования в привлечении отечественных и иностранных 

инвесторов. Основные результаты диссертации были представлены на 

следующих конференциях: Республиканская научно-практическая конференция 

на тему: «Развитие малого и среднего предпринимательства в экономике 

Республики Таджикистан: тенденции и проблемы» (Душанбе, 15-16 мая 2014 

года), Республиканская научно-практическая конференция на тему: 

«Совершенствование финансово-кредитных механизмов Республики 

Таджикистан в современных экономических условиях, посвященная 70-летию 

профессора кафедры финансов финансово-экономического факультета 

Рахимова Зикрулло Ашуровича» (Душанбе, 15 февраля 2014 г.), 

Международная научно-практическая конференция на тему: «Проблемы 

развития международного туризма в Республике Таджикистан» (Душанбе, 15 

ноября 2015 года), Республиканская научно-практическая конференция на 

тему: «Состояние банковской системы Республики Таджикистан в условиях 

финансового кризиса» (Душанбе, 28 октября 2017 года), Республиканская 

научно-практическая конференция на тему: «Финансовые проблемы развития 

национальной экономики в современных условиях» (Душанбе, 7 декабря 2017 
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года), Республиканская научно-практическая конференция на тему: 

«Таджикистан и мировой рынок ценных бумаг» (Душанбе, 24 февраля 2018 

года), Международная научно-практическая конференция на тему: 

«Таджикистан в условиях глобализации: национальные, региональные и 

международные аспекты» (Душанбе, 2018 год), Международная научно-

практическая конференция на тему: «Приоритеты развития финансового 

сектора в период перехода к цифровой экономике» посвященные дню 

работников финансовых органов Республики Таджикистан (Душанбе, 7 декабря 

2023 года). Методические и практические рекомендации, основанные в 

диссертации, могут быть использованы в учебном процессе при проведении 

занятий по дисциплинам «Региональная экономика», «Инвестиции», 

«Национальная экономика» и «Экономика предприятий». 

Публикации по теме диссертации. По теме диссертационного 

исследования опубликовано 15 статей, в том числе 5 статей в рецензируемых 

научных журналах ВАК при Президенте Республики Таджикистан. 

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из введения, трех 

глав, заключения и предложений, списка использованной литературы, 

содержание работы изложено на 210 страницах компьютерного текста, который 

включает 7 рисунков, 24 таблицы, 8 формул, 2 диаграммы и 4 приложения. 

Список использованной литературы включает 169 наименований 

использованных источников, включая произведения отечественных и 

зарубежных авторов. 

ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Во введении оценивается актуальность темы диссертационного 

исследования, обоснованность и степень его исследования, определяются 

объект и предмет исследования, его цели и задачи, теоретические и 

методологические основы, научная новизна, его теоретическая и практическая 

значимость. 

В первой главе «Теоретические и методологические основы 

исследования и использования инвестиционного потенциала» рассмотрены 

экономическая сущность теории капитала и практика ее использования, 

инвестиционный потенциал региона как основной фактор привлечения 

инвестиций в условиях рыночной экономики, а также методологические 

аспекты изучения инвестиционного потенциала региона.  

Из исследования теоретико-методических основ исследования и 

использования инвестиционного потенциала стало ясно, что теория капитала 

исторически вытекает из важнейших направлений формирования 

экономической мысли. Пределы изучения инвестиционного потенциала во 

многих развитых странах считаются условными.  

Исследование показывает, что процесс формирования капитала был 

проанализирован представителем учения физиократов Ф. Кэне, который 

разделил его на первоначальные взносы и ежегодные выплаты. По его мнению 

к ежегодным расходам относятся десятая доля первоначальных взносов и все 

ежегодные выплаты. Определяя реалии процесса формирования капитала, Смит 

отмечал, что капитал может быть получен в результате годового труда той или 
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иной нации за счет увеличения числа производственных работников и 

увеличения производительной силы каждого ранее нанятого работника. По 

мнению К. Маркс капитал-это стоимость, которая создает добавленную 

стоимость в зависимости от привлекательности инвестиций. То есть, с точки 

зрения представителей классической теории, реальность процесса 

формирования капитала направлена на создание рабочих мест и 

совершенствование машин и оборудования растущей производительной силы 

труда и источника богатства населения.  По мнению отечественных ученых 

Р.К. Рахимова, Т.Н. Назарова и Дж.Х. Тагоева, инвестиционная 

привлекательность – это результат создания инвестиционной среды. По 

мнениям Ш.Т. Одинаева и Ш.Х. Раджабова, привлечение капитала является 

одним из важнейших рычагов влияния на социально-экономическое развитие 

региона.  

Из исследования взглядов ученых видно, что теория капитала и 

инвестиционный потенциал зависят от общих государственных, 

экономических, социально-политических процессов. Данная проблема имеет 

различные точки зрения в теории и практики инвестиционного потенциала, но 

одним из аспектов, вытекающий из темы нашего исследования, является 

мобилизация местных возможностей инвестиционного потенциала для 

обеспечения развития экономики региона. Чтобы пролить свет на 

последовательность исследуемой темы, представлена позиция исследователей 

относительно определения понятия инвестиционного потенциала (таблица 1). 
Таблица 1. - Теоретическая эволюция объяснения инвестиционного потенциала 

Авторы Взгляд на инвестиционный потенциал 

Адам Смит, Давид 

Рикардо концепция 

относительного и 

абсолютного 

превосходства 

Совокупность отраслевых переменных ресурсов, дающая 

возможность обеспечить трудовой капитал и способность 

хозяйствующих субъектов, обладающих этими ресурсами, 

получать стабильный экономический доход в течение 

определенного периода времени. 

Зенченко С.В. 

Шемёткина М.А. 

Инвестиционный потенциал региона можно трактовать как 

совокупность возможностей привлечения внутренних и внешних 

экономических ресурсов регионом, обеспечивающих в условиях 

благоприятного инвестиционного климата инвестиционную 

деятельность в соответствии с целями и объемами, 

определяемыми экономической политикой региона. 

Концепции 

государственной 

политики привлечения 

и защиты инвестиций 

Республики 

Таджикистан 

Инвестиционный потенциал-совокупность особых свойств или 

условий, способствующих привлечению капитала. 

Инвестиционный потенциал страны включает в себя сырьевые, 

интеллектуальные и трудовые, потребительские и сбытовые, 

производственные, инновационные, институциональные, 

географические, экономические, демографические и финансовые 

возможности. 

Давлатов К.К., 

Сатторов М.М. 

Оптимизация инвестиционного потенциала региона дает 

возможность решить ряд вопросов, необходимых для устойчивого 

развития региона: обеспечение значительного экономического 

роста; развитие предприятий (стабильная прибыль); обеспечение 

финансовой стабильности за счет ликвидности субъектов 

экономики региона в текущих хозяйственных операциях. 
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Продолжение таблицы 1. 

Гафуров Ф.М. Инвестиционный потенциал региона отражает размер 

вложений в долгосрочные активы и предполагает 

готовность региона по всем показателям экономических 

ресурсов и институциональной базы привлекать 

потенциальных инвесторов с целью удовлетворения 

своих потребностей и развития. 

Тагоев Дж.Х. Связывая привлекательность региона для инвестиций с 

инвестиционным климатом региона, он говорит, что 

«...привлекательность для инвестиций является 

результатом формирующегося инвестиционного 

климата». 

Умаров Х.У. Привлекательность для инвестиций- это рейтинг страны, 

ее положительные стороны, позволяющие привлекать 

инвестиционные ресурсы. 

Одинаев Ш.Т. и 

Раджабов Ш.Х 

Привлечение капитала является одним из важнейших 

рычагов влияния на социально-экономическое развитие 

регионов, однако в ряде регионов Республики 

Таджикистан, несмотря на высокий уровень 

инвестиционной привлекательности, инвестиционная 

деятельность идет очень медленно. 

Авторская 

трактовка 

Зубайдова Дж.И. 

Инвестиционный потенциал - это система 

взаимосвязанных ресурсов, которая в благоприятных 

инвестиционных условиях направлена на осуществление 

определенной формы деятельности по экономическому 

развитию и повышению конкурентоспособности страны 

и отдельных ее регионов. 
Источник: авторская разработка на основе научных источников 

Таким образом, теоретические основы формирования инвестиционного 

потенциала зависят от последовательности внутренних потенциальных 

инвестиционных возможностей и их использования, и на этой основе, 

необходимо использовать внутренние потенциальные инвестиционные 

возможности страны и отдельных ее регионов. При разработке теоретических и 

практических вопросов инвестиционного потенциала, следует уделять особое 

внимание формированию собственных возможностей. Ведь именно такой 

подход обеспечивает стабильность формирования и эффективность 

использования инвестиционного потенциала на отдельных уровнях. 

В результате изучения теоретической эволюции определения понятия 

потенциала капитала по инвестиционному потенциалу, инвестиционному 

потенциалу региона, инвестиционному климату и инвестиционной 

привлекательности механизм взаимосвязи приведенных элементов дает 

возможность в дальнейшем использовать показатели их текучести в регионе 

текущим и перспективным образом в регионах (рисунок 1). 
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Рисунок 1. - Механизм взаимосвязей между составляющими 

элементами инвестиционного потенциала региона 
Источник: составлено автором 

Как следует из содержания рисунка 1, инвестиционный потенциал региона 

зависит от сферы государственной поддержки, привлекательности, потенциала 

и инвестиционного климата хозяйствующих субъектов. То есть 

инвестиционный потенциал выступает как совокупность имеющихся резервов и 

возможностей, с усилением методов использования инвестиционного 

потенциала и поддержкой малого производственного предпринимательства на 

базе переработки местного сырья региона. В связи с эффективным 

применением данного механизма в диссертации было предложено решение 

ряда важных вопросов.  

В нынешних условиях привлечение и эффективное использование 

инвестиционного потенциала имеет важное значение, и данный вопрос зависит, 

прежде всего, от инвестиционного потенциала страны, регионов и 

хозяйствующих субъектов. Поэтому целесообразно конкретизировать и 

активизировать организационно-правовые, экономические, технические и 

финансовые возможности с учетом природных ресурсов региона, найти и 

мобилизовать региональную финансовую базу для укрепления 

инвестиционного потенциала. 

В исследовании оценивалась инвестиционная привлекательность на основе 

ряда факторов, отражающих инвестиционный потенциал, который состоит из 

двух основных частей: источника данных и группировки показателей. При этом 

на основе научных источников была разработана и представлена общая оценка 

инвестиционного потенциала региона по показателям природно-

географического, производственного, финансового, инновационного, 

инфраструктурного и социального потенциала (рисунок 2). 
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Рисунок 2. - Составные части инвестиционного потенциала региона 
Источник: составлено автором на основе научных источников. 

Как следует из содержания рисунка 2, формирование инвестиционного 

потенциала региона зависит от влияющих факторов. Теоретически количество 

факторов инвестиционного потенциала региона, использование которых 

целесообразно в процессе анализа, значительно больше. При этом 

использование небольшого количества этих факторов достаточно для того, 

чтобы не обременять расчет конечных показателей. В связи с этим 

методические аспекты оценки инвестиционного потенциала региона зависят от 

устойчивых основ формирования информационных источников, и в условиях 

Республики Таджикистан и ее регионов очень важно широко использовать 

согласованность этих факторов и их связь со статистическим охватом. 

Таким образом, было доказано, что для повышения полезности степени и 

состава инвестиционного потенциала региона необходимо усилить 

инвестиционную привлекательность в условиях рыночной экономики. 

Поскольку усиление инвестиционной привлекательности региона создает 

условия для местных и иностранных инвесторов, и вилияет на развитие 

национальной экономики. То есть, региональный инвестиционный потенциал-

это совокупность возможностей собственных и привлекаемых в регион 

ресурсов, обеспечивающих благоприятный инвестиционный климат в объеме, 

определяемом экономической политикой региона. В связи с этим доказано, что 

в условиях перехода к инновационной индустриально-аграрной экономике 

повышение инвестиционной привлекательности отраслевой инфраструктуры 

развития и организации эффективного использования инвестиционного 

потенциала региона зависит от концептуального подхода оценки 

инвестиционного потенциала региона. Было установлено, что составной частью 

инвестиционного потенциала региона может стать возможный рост 

промышленно-аграрной продукции за счет всех имеющихся источников с 

учетом разделения труда и инноваций в Районах республиканского 

подчинения. То есть совокупность промышленно-аграрной продукции является 
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одним из основных показателей эффективного управления процессом 

инвестиционного потенциала. 

Во второй главе – «Анализ современного состояния инвестиционного 

потенциала в Районах республиканского подчинения» анализируется 

формирование инвестиционного потенциала Районов республиканского 

подчинения в период независимости, факторы, влияющие на формирование 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения, и оценка 

инвестиционного потенциала в Районах республиканского подчинения. 

Национальному хозяйству любой страны для осуществления 

воспроизводства необходим определенный объем инвестиционных ресурсов, 

выбор и выработка инвестиционной политики во многом зависят от 

национальной макроэкономической ситуации, инвестиционных ресурсов и 

инвестиционного потенциала. 

На современном этапе формирование инвестиционного потенциала и его 

использование играют определяющую роль в составе основных социально-

экономических показателей страны. Учитывая, что инвестиции выступают в 

качестве составной части макроэкономического показателя, на наш взгляд, для 

улучшения состояния инвестиционного потенциала в стране необходимо 

использовать региональные возможности. Согласно статистическим данным на 

2015-2022 годы финансирование за счет всех источников инвестиций в Районах 

республиканского подчинения составило 2968,9 и 5364,1 млн сомони 

соответственно. Хотя данный показатель увеличился в 1,8 раза, в соотношении 

с ВВП Районов республиканского подчинения за аналитический период он 

составил соответственно 39% и 27,9%, снижение составило 11,1 пункта.  Таким 

образом, в сравнении становится очевидным, что совершенствование 

инвестиций на уровне республики и Районов республиканского подчинения 

привело к необходимости повышения их уровня для развития. В Районах 

республиканского подчинения путем мобилизации инвестиций населения в 

рамках механизма поддержки малого предпринимательства осуществлялось 

расширение рабочих мест с учетом переработки местного сырья, такого как 

растениеводческая продукция, садоводство и виноградарство, продукция 

животноводства и другие виды услуг по туризму и развитию села.  

В этом направлении особенности формирования и использования 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения 

определяют, прежде всего, количество и качество формирования его составных 

элементов в рамках конкретной среды. Включая денежные средства, 

банковские депозиты, акции и другие виды ценных бумаг, технологии, машины 

и оборудование, лицензии, включая товарные знаки, ссуды и любое другое 

имущество или права собственности, являются интеллектуальной 

собственностью. Эти виды деятельности, в свою очередь, могут быть 

использованы в качестве основы для получения дохода. Именно этот 

показатель в будущем должен выступать в качестве основы и фактора 

совершенствования инвестиционного потенциала в регионах Районов 

республиканского подчинения посредством механизма управления и 

эффективного внедрения аналитических и выводных элементов. В ходе 
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исследования было установлено, что по прогнозируемым результатам 

тенденция к снижению притока иностранных инвестиций в Таджикистан 

сохранится. По мнению аналитиков, восстановление экономики более 

вероятно. Потому что в сегодняшних условиях Республики Таджикистан в 

соответствии со стратегическими целями с учетом ввода в эксплуатацию 

действующих предприятий и строительства малых промышленных 

предприятий на базе переработки отечественного сырья существует 

материальная основа для формирования инвестиционного потенциала. При 

формировании валового дохода страны особый статус приобретает 

использование ВВП (Таблица 2).  

Таблица 2. - Показатели уровня и соотношения ВВП, ВРП, инвестиций в 

основной капитал в республике и РРП (в действующих ценах, млн. сомони) 

Источник: Статитический сборник Республики Таджикистан /статистический сборник. 

- Душанбе: Агентство по статистике при Президенте Республики Таджикистан, 2023. – 

С.214-291 и авторские расчеты. 
Как видно из данных таблицы 2, за аналитический период ВВП вырос в 2,3 

раза. За этот период доля инвестиций в основной капитал по отношению к ВВП 

увеличилась с 19,1% в 2015 году до 14,4% в 2022 году, снизившись на 4,7 

процентных пункта. Кроме того, ВВП РТ с 7590,6 млн сомони в 2015 году 

составил 19173,7 млн сомони в 2022 году, увеличившись в 2,5 раза. При этом, 

если доля инвестиций в основной капитал по отношению к ВВП РРП в 2022 

году составлял 28,1%, то данный показатель в 2015 году составил 39,1 

процентных пункта, а снижение за аналитический период составило 11%, что в 

основном обусловлено спецификой инфраструктуры отдельных регионов и 

носит временный характер.  

В ходе сравнительного анализа видно, что несмотря на то, что доля 

инвестиций в основной капитал на уровне республики и регионе РРП имеет 

тенденцию к снижению, при этом стоит отметить, что улучшение 

инвестиционной среды включает в себя множество возможностей для развития 

регионов. То есть наряду с темпами вложения капитала в основной капитал 

появляются и признаки эффективности. В частности, процесс анализа 

показывает, что на каждую единицу вклада в целом приходится увеличение 

макроэкономических показателей, что, на наш взгляд, является материальной 

основой для дальнейшего использования потенциала местных инвестиций. В 

Показатели  
Годы 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

ВВП  50977,8 54790,3 64434,3 71059,2 79109,8 83958,3 101076,3 115739,4 

Инвестиции 

в основной 

капитал в 

республике 

9749,9 11179,7 11371,6 13361,0 12517,8 11775,5 15124,9 16655,2 

ВРП РРП 7590,6 8913,7 9719,8 11073,5 12287,7 13532,6 17314,1 19173,7 

Инвестиции 

в основной 

капитал РРП 

2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 
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настоящее время существующая тенденция, действительно, стала основой для 

будущего увеличения темпов роста местных мощностей. 

В целях обоснования исследовательской позиции и определения причины 

снижения доли инвестиций в основной капитал по сравнению с ВРП РРП 

рассмотрим динамику состава инвестиций в основной капитал в РРП (Таблица 

3). 

Таблица 3. - Динамика состава инвестиций в основной капитал РРП в 

2015-2022 годах (млн сомони) 

Источник: регионы Республики Таджикистан /статистический сборник. - Душанбе: 

Агентство по статистике при Президенте Республики Таджикистан, 2023. – С.113 и 

авторские расчеты. 

Из данных таблицы 3 видно, что за аналитический период доля 

государственных инвестиций в основной капитал составила от 61,9% в 2015 

году до 76,6% в 2022 году. При этом, если посмотреть на этот вопрос с точки 

зрения состава, то становится ясно, что инвестиционный статус населения за 

тот же период Изменился на 3,6% и 2,7% соответственно. Инвестиции других 

организаций, соответственно, за аналитический период изменились с 34,5% до 

20,7%. Важным аспектом, который здесь выделяется, является то, что мы 

должны двигаться в направлении, в котором слишком большое обременение не 

ложится на государственный бюджет. Скорее, мы должны выбрать позицию, 

которая будет способствовать укреплению инвестиционного статуса и 

активности населения и других организаций в будущем.  

В связи с этим, следует постоянно поддерживать соотношение инвестиций 

к капиталу за счет усиления инвестиций населения и других организаций. В 

частности, широко поощрять государственную финансовую поддержку малого 

и среднего бизнеса в селах, переработку местного сырья, расширение 

имеющихся возможностей, что приведет к расширению местного капитального 

потенциала. Все это тесно связано с функционированием реального сектора, 

включая местное производство и услуги, в условиях развития местности, 

особенно регионов (Таблица 4). 

 

 

Показатели 
Годы 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Инвестиции в 

основной 

капитал РРП 

2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 

Государственные 

инвестиции 
1836,7 2528,9 2963,7 4479,9 4022,1 152,9 3208,8 4127,3 

Инвестиции 

населения 
107,6 58,5 87,8 128,7 110 10,5 82,7 147,3 

Инвестиции 

других 

организаций 

1024,6 914,7 853,9 1086,8 534,4 4248,7 954,9 1112,8 
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Таблица 4. - Структура воспроизводства инвестиций в основной 

капитал объектов производственного назначения Республики 

Таджикистан, % 

Показатели 
Годы 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Инвестиции, всего 100 100 100 100 100 100 100 100 

В том числе: 

- Техническое 

переоснащение и 

реконструкция 

действующих 

предприятий 

29,9 24,5 24,8 6,3 10,5 14,9 22,9 22,7 

Расширение 

действующих 

предприятий 

1,2 1,3 1,3 0,1 1,0 3,3 1,7 1,6 

Новое строительство 64,8 63,8 63,6 81,5 77,8 74,8 68,6 68,6 

Отдельные объекты 

действующих 

предприятий 

4,15 10,34 10,36 12,08 10,73 6,95 6,81 7,02 

Источник: Статистический ежегодник Республики Таджикистан /статистический 

сборник. - Душанбе: Агентство по статистике при Президенте Республики Таджикистан, 

2023. – С.292 и авторские расчеты 

Из данных таблицы 4 видно, что начиная с 2015 года доля затрат на 

техническое переоснащение и реконструкцию действующих предприятий в 

общем объеме капитальных вложений снизилась. В то же время увеличилась 

доля расширения действующих предприятий, нового строительства и 

отдельных объектов действующих предприятий, в этот период увеличились 

инвестиции в пассивную часть основного капитала. Удельный вес активной 

части, основным компонентом которой являются машины и оборудование, за 

2015-2022 годы снизился примерно на 7,2%. 

В процессе исследования мы доказали, что для улучшения состава 

инвестиций в основной капитал развитие национальной экономики в целом 

зависит от развития экономических субъектов отдельных регионов, в том числе 

РРП. В этом направлении для активизации новых форм хозяйствования в селах 

необходимо наращивать современные основные средства и увеличивать 

материальную базу инвестиционной деятельности за счет инновационного 

охвата деятельности. В связи с целями и задачами исследования, таким 

объектом был выбран Раштский регион, и сравнивались совокупные показатели 

регионального уровня инвестиций в основной капитал Гиссарского и 

Раштского регионов (Диаграмма 1). 
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Диаграмма 1.- Тенденция изменения инвестиций в основной капитал 

в Гиссарском и Раштском регионах 

 
Источник: составлено и посчитано автором по: Регионы Республики Таджикистан. 

Статистический сборник. - Душанбе, 2023. – С. 113. 

Как следует из данных диаграммы 1, в Раштской области инвестиции в 

основной капитал происходили относительно медленными темпами, и данная 

ситуация вызвала дисбаланс между совокупностью макроэкономических 

показателей на уровне национальной экономики. То есть, если доля инвестиций 

в основной капитал Гиссарском регионе в 2015 – 2022 годах составила 

соответственно 95,3 и 90,5%, то данный показатель по Раштскому региону 

составил 4,6 и 9,4%. Отсюда следует, что равенство финансовой поддержки в 

регионах выступает в качестве фактора роста национальной экономики. При 

сохранении этого процесса в будущем появится много возможностей для 

расширения производственной инфраструктуры и увеличения капитального 

потенциала в РРП. 

Следует отметить, что РРП в целом имеет аграрные характеристики, 

большая часть его населения занимается сельским хозяйством, а продукт их 

труда состоит в основном из продуктов питания. Основными факторами, 

усиливающими результаты, являются благоприятная атмосфера и богатые 

трудовые ресурсы.  

В рыночных условиях формирование инвестиционного потенциала 

сопряжено с определенным риском, а результаты как для инвестора, так и для 

экономики региона и всей страны зависят от правильного решения проблемы. 

Для обоснованного выбора показателей и принятия решений в этой области мы 

должны учитывать различные подходы ученых. В частности, подход анализа 

формирования и реализации инвестиционного потенциала, в соответствии с 

которым возможна трансформация в реальный инвестиционный спрос, 

обеспечение удовлетворения материальных, финансовых и интеллектуальных 

потребностей воспроизводства капитала. То есть формирование 
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инвестиционного потенциала региона-это совокупность способности региона 

удовлетворять свои потребности в инвестиционных ресурсах, реализуемых в 

основном на основе использования возможностей самого региона. То есть 

определение и эффективное использование имеющихся местных ресурсов 

является важным элементом управления формированием инвестиционного 

потенциала Районов республиканского подчинения (таблица 5). 

Таблица 5. - Состав инвестиций в основной капитал в регионах 

Районов республиканского подчинения 

Типы инвестиций Годы  

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Инвестиции в 

основной капитал в 

Гиссарском 

регионе 

2830,4 3375,9 3803,2 5580,5 4582,1 4332,3 3658,6 4878 

Государственные 

инвестиции 
1776 2452,3 2914,8 4413 3972,6 152,9 3117,9 4054,8 

Инвестиции 

населения 
77,1 49,5 62,6 99,1 96,2 6,5 68,1 131,9 

Инвестиции других 

организаций 
977,3 874,1 825,8 1068,4 513,3 4179,9 472,6 691,3 

Инвестиции в 

основной капитал в 

Раштском регионе 

138,5 126,2 102,2 114,9 84,4 72,8 587,8 509,4 

Государственные 

инвестиции 
60,7 76,6 48,9 66,9 49,5 0 90,9 71,6 

Инвестиции 

населения 
30,5 9 25,2 29,6 13,8 4 14,6 15,2 

Инвестиции других 

организаций 
47,3 40,6 28,1 18,4 21,1 68,8 482,3 422,6 

Источник: расчеты автора по: Регионы Республики Таджикистан /Статистический 

сборник. - Душанбе, 2023. – С.113. 

Из анализа данных таблицы 5 видно, что наряду с низкой долей 

инвестиций в основной капитал Раштского региона в РРП по сравнению с 

Гиссарским регионом, как и состав формирования инвестиционного потенциала 

имеет тенденцию быть нестабильным. С этой целью необходимо 

активизировать инвестиционный потенциал населения и других организаций в 

структуре инвестирования в основной капитал. Из совокупного анализа 

инвестиций в основной капитал Раштского региона следует, что за 

аналитический период его рост составил 3,7 раза, что в основном произошло за 

период 2020-2022 годов за счет инвестиций других организаций. Основа 

использования такго потенциала имеет непроизводственный характер. На наш 

взгляд, для социально-экономического развития РРП, в том числе и Раштского 

региона, необходимо направить инвестиции в расширение производственных и 

сервисных объектов (Таблица 6). 
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Таблица 6. - Макроэкономический показатель РРП в 2015-2022 годах, 

млн сомони 

Источник: Статистический ежегодний Республики Таджикистан. Статистический 

сборник. - Душанбе, 2023. - С. 214 - 291 и авторские расчеты. 

Как следует из данных таблицы 6, показатели валовой 

сельскохозяйственной продукции, валовой промышленной продукции и 

инвестиций в основной капитал РРП находятся на стадии развития, их рост 

составил 2,1, 3,4 и 1,6 раза соответственно. При этом в аналитическом периоде 

совокупная доля сельскохозяйственной и промышленной продукции РРП в 

составе ВВП составляет более 60%. Что касается реализации политики 

ускоренной индустриализации страны, то сложившаяся ситуация ускоряет 

темпы перехода от аграрно-промышленной структуры к промышленно-

аграрной в регионе.   

Таким образом, стоит отметить, что формирование инвестиционного 

потенциала по отношению к результату макроэкономических показателей 

носит дифференцированный характер, с точки зрения рентабельности 

инвестиций в целом темпы роста отрасли увеличиваются, что создает 

возможность расширения инвестиционного потенциала в будущем. 

В третьей главе - «Направления совершенствования 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения в 

условиях перехода к индустриально-аграрной экономике» исследованы и 

сделаны выводы по совершенствованию инвестиционного потенциала региона 

как фактора экономического развития, направлениям совершенствования 

финансового механизма управления инвестиционным потенциалом, 

моделированию и прогнозированию инвестиционного потенциала Районов 

республиканского подчинения на период до 2030 года. 

Для решения проблемы эффективного управления инвестиционным 

потенциалом Районов республиканского подчинения очень важна и необходима 

совместная работа всех субъектов сфер реальной экономики, взаимосвязанная 

работа субъектов национальной экономики. Что касается индустриально-

аграрного структурного подхода к развитию, то, на наш взгляд, для этого 

необходима разработка и научно-Аетодическое обоснование рекомендуемых 

мер по совершенствованию метода оценки инвестиционного потенциала в 

зависимости от местных и региональных особенностей Районов 

Показатели 
Годы  

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

ВРП РРП 7590,6 8913,7 9719,8 11073,5 12287,7 13532,6 17314,1 19173,7 

Валовый 

сельскохозяйственный 

продукт РРП 

3801,2 4057,9 4461.4 4661,2 5017,4 5242,9 6376,7 7832,7 

Валовый 

промышленный 

продукт РРП 

1218,1 1373,2 1357,1 2198,5 2895,6 3289,4 3776,3 4186,1 

Инвестиции в 

основной капитал 

РРП 

2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 
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республиканского подчинения. Решение этих вопросов зависит от конкретных 

результатов эффективного управления инвестиционным потенциалом.  

Для доказательства целесообразности разработки метода определения 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения 

необходимо иметь такой механизм, который обеспечивал бы возможность 

оценки инвестиционного потенциала с учетом особенностей того или иного 

региона в зависимости от преобладания взаимных интересов отечественных и 

иностранных инвесторов. Районы республиканского подчинения имеют много 

положительных характеристик с точки зрения формирования потенциала и 

соответствия региона отраслевым особенностям и предпочтениям участников 

инвестиционного рынка. Все это в конечном итоге дает возможность укрепить 

организационно-экономические и финансовые механизмы прогнозирования 

инвестиционного потенциала региона на основе предложения индустриально-

аграрной модели формирования инвестиционного потенциала и эффективного 

управления этим процессом. 

Для решения различных вопросов формирования инвестиционного 

потенциала на уровне республики и ее регионов реализуется ряд 

стратегических решений страны. Практические решения таких проблем 

изложены в различных социально-экономических и политических программах. 

Они отражают серьезные изменения и структурные сдвиги в развитии 

инвестиционной структуры отдельных регионов и дают возможность 

развиваться и занимать устойчивые позиции с учетом повышения уровня 

научных исследований. В результате практической реализации объем и 

структура формирования и использования инвестиций отражают активность 

региональных экономических факторов и условий страны (Таблица 7).  
Таблица 7. - Динамика объема инвестиций в основной капитал в республике и ее 

регионах на 2015-2022 годы (млн. сомони) 

Регионы 
Годы 

2015 2016 2017 2018 2019 202 2021 2022 

Республика 

Таджикистан, млн 

сомони 

9749,9 11179,7 11371,6 13361,0 12517,8 11775,5 15124,9 16655,2 

% 100 100 100 100 100 100 100 100 

г. Душанбе 3363,4 3023,7 2833,1 2829,0 3234,9 3275,8 4736,1 4768 

% 34,5 27,0 24,9 21,1 25,8 27,8 31,4 28,6 

Города и Районы 

республиканского 

подчинения 

2968,9 3502,1 3905,4 5695,4 4666,5 4405,2 4246,3 5387,4 

% 30,5 31,3 34,3 42,6 37,2 37,4 28,0 32,3 

 Согдийская 

область 
1658,9 1925,0 2008,4 1514,8 1736,0 1321,5 1793,6 2594,1 

% 17,0 17,2 17,7 11,4 13,9 11,2 11,8 15,6 

Хатлонская 

область 
1503,8 2375,8 2185,1 2802,6 2623,0 2404,9 3840,1 3283,1 

% 15,4 21,2 19,2 21 21 20,5 25,4 19,7 

ГБАО 254,9 353,1 439,6 519,2 257,4 368,2 508,8 622,6 

% 2,6 3,3 3,9 3,9 2,1 3,1 3,4 3,7 

Источник: Статистическйи ежегодник Республики Таджикистан /статистический сборник. - 

Душанбе: Агентство по статистике при Президенте Республики Таджикистан. - 2023. - С. 291 и 

авторские расчеты 
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Как видно из данных таблицы 7, в 2015-2022 годах объем инвестиций в 

основной капитал в стране имеет тенденцию к росту, увеличившись на 70,8 

процента. В зависимости от регионов, тенденция в городе Душанбе, РРП, 

Согдийской, Хатлонской областях и ГБАО составляет 1,4; 1,8; 1,5; 2,1 и 2,4 раза 

соответственно. Доля инвестиций в основной капитал регионов по отношению 

к республиканскому уровню составляет 28,6% в городе Душанбе, 32,3% в 

городах и Районах республиканского подчинения, 15,6% в Согдийской области, 

19,7% в Хатлонской области и 3,7% в ГБАО соответственно. Как следует из 

аналитических данных данной таблицы, по степенью улучшения 

инвестиционного потенциала с точки зрения его привлекательности одну из 

наиболее значимых позиций после города Душанбе, занимают города и Районы 

республиканского подчинения, где изменение состава региональных 

инвестиций за счет всех источников инвестиций по сравнению с 

республиканским уровнем составило 60,9%. Данный показатель 

свидетельствует о том, что совершенствование механизма инвестиционного 

потенциала данного региона в национальной экономике является весьма 

значительным. 

Поэтому в дальнейшем решение вопросов совершенствования 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения от 

реструктуризации и формирования производственных мощностей должно 

основываться на использовании качественно новых моделей промышленного 

развития и инноваций в сфере местного производства и услуг. То есть местные 

возможности будут больше ориентированы на формирование накопления 

капитала и воспроизводства, на возможность начала дальнейшей 

инновационной и созидательной работы в регионах и на местах наряду с 

увеличением его капиталоемкости. Все это в совокупности формирует 

интеллектуальный, капитальный и инвестиционный потенциал и, как 

следствие, способствует развитию макроэкономических показателей (таблица 

8). 

Таблица 8. - Тенденции макроэкономических показателей на 2015-2022 

годы (в действующих ценах, млн сомони) 

Показатели 
годы 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

Объем инвестиций в 

основной капитал, 

млн сомони 

9749,9 11179,7 11371,6 13361,0 12517,8 11775,5 15124,9 16655,2 

Валовой внутренний 

продукт, млн сомони 
50977,8 54790,3 64434,3 71059,2 79109,8 83958,3 101076,3 115739,4 

Доля инвестиций в 

составе ВВП, % 
19,1 20,4 17,6 18,8 15,8 14,0 15,3 14,4 

Объем региональной 

продукции, млн 

сомони 

43745,9 49921,1 56001,8 61368.4 68691,3 73870,5 91932,0 108831,0 

Доля инвестиций в 

составе ВРП, % 
22,2 22,3 20,3 21,8 18,2 16 16,5 15,3 

Источник: составлено и расчитано автором по: Статистический ежегодник Республики 

Таджикистан /Статистический сборник. - Душанбе, 2023. - С. С.214 – 291. 
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Из данных таблицы 8 следует, что за аналитический период, если доля 

инвестиций в составе ВВП составила соответственно 19,1% и 14,4%, то данный 

показатель на региональном уровне равен соответственно 22,2% и 15,3%. В то 

же время становится очевидным, что изменение инвестиций на единицу 

валового продукта стало более соответствующим уровню макроэкономического 

роста. Таким образом, реализация механизма финансово-экономического 

совершенствования управления инвестиционным потенциалом регионов 

рассматривается как одно из мероприятий реализации стратегических задач 

решения социальных проблем и обеспечения макроэкономического развития.  

Совершенствование финансово-экономического механизма управления 

инвестиционным потенциалом в основном направлено на то направление, на 

основе которого необходимо обеспечить формирование экономического 

потенциала эффективности управления в условиях структурных экономических 

преобразований. Формирование инвестиционного потенциала предполагает 

государственную инвестиционную поддержку в форме бюджетного 

инвестирования в отдельные объекты и как льготного кредитования на 

смешанной основе.  

Таким образом, создаются возможности для совершенствования 

инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения в 

направлении инновационной индустриально-аграрной экономики, на этой 

основе инвестиционная стратегия Районов республиканского подчинения будет 

направлена на активизацию реализации модели устойчивого экономического 

развития. На наш взгляд, преимущество данного предложения заключается в 

реализации стратегических целей развития регионов путем мобилизации 

партнерских отношений государства с частным сектором посредством новых 

форм хозяйствования, формирования новых производственных предприятий и 

переработки местного сырья в процессе регионального развития. 

Вопрос совершенствования инвестиционного потенциала в республике, 

особенно в районах ее подчинения, вызывает необходимость все большего 

укрепления системы управления. Как выяснилось в процессе исследования, на 

этапе выхода инновационной инвестиционной отрасли на путь устойчивого 

развития наибольшее влияние на изменение этих источников инвестиций 

оказывают основные отрасли экономики, оценка которых имеет важное 

значение на основе анализа реальных данных деятельности хозяйствующих 

субъектов регионов. В связи с этим коэффициенты корреляции между 

источниками инвестиций с ВРП, ВПП и ВСП регионов определялись 

следующим образом: в г. Душанбе - (0,988; 0,971), Согдийской области – 

(0,963; 0,956; 0,993), Хатлонской области – (0,975; 0,983; 0,961), ГБАО – (0,984; 

0,926; 0,936) и РРП - (0,925; 0,882; 0,963). 

Использование инвестиционных источников для получения основного 

результата считается важным фактором в определении изменения 

инвестиционного потенциала. В связи с этим для определения доли источников 

инвестиций в ВРП, ВПП и ВСП регионов были разработаны расчетные 

регрессионные модели оценки (таблица 9). 
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Таблица 9. - Расчетные регрессионные модели оценки ВРП, ВПП и 

ВСП регионов 
Регионы Вид модели 

г. Душанбе 
                         

                         

Согдийская 

область 

                                     

                           

                          

Хатлонская 

область 

                          

                         

                          

ГБАО 

                         

                       

               

РРП 

                  

                 

                           

Примечание: ВРП -валовый региональный продукт, ВПП – Валовый 

промышленный продукт, ВСП- Валовый сельскохозяйственный продукт, ГИ – 

Государственные инвестиции, ИО – Инвестиции организаций, ИН – Инвестиции 

населения 
Источник: разработка автором на основе расчетных регрессионных моделей 

Разработанные модели проверяются на статистические характеристики 

качества, надежности, стандартной погрешности и гибкости, результаты 

которых подтверждают правильность разработанных моделей и позволяют 

использовать их в качестве разработанной модели для анализа и оценки объема 

валового регионального продукта за счет источника инвестиций в реальные 

секторы. Коэффициенты, представленные в расчетных моделях, отражают 

влияние факторов источников инвестиций на ВВП, ВПП и ВСП регионов 

страны и выступают в качестве инициаторов социально-экономического 

развития. Особенно в условиях перехода от аграрно-индустриальной страны к 

индустриально-аграрной стране определение таких зависимостей является 

своевременным. В то же время с помощью данных моделей возникает 

возможность прогнозирования совокупности региональных, промышленных и 

сельскохозяйственных продуктов за счет поиска и мобилизации 

инвестиционных возможностей, таких как государственные инвестиции, 

инвестиции населения и организаций. Для определения будущего состояния 

экономического развития Республики Таджикистан и отдельных ее регионов 

необходимы прогнозы ВПП, ВСП и ИОК с использованием методов и моделей 

эконометрического прогнозирования. Полученные прогнозные результаты 

являются определяющими для принятия управленческих решений в отношении 

этих секторов экономической системы региона и усиления мобилизации 

местных возможностей (таблица 10). 
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Таблица 10. - Прогноз показателей ВПП, ВСП и ИОК на 2024-2030 

годы (млн. сомони) 

Источник: расчёты автора 

Как видно из прогноза показателей ВВП, ВСП и ИОК на 2024-2030 годы и 

оценки экономико-финансового положения регионов, в том числе Районов 

республиканского подчинения, в целом он имеет позитивный настрой на 

аналитический период и будет очень полезен с целью устойчивого 

экономического развития и финансового обеспечения этих регионов с учетом 

государственной поддержки. В этом направлении особый вклад принадлежит 

местным органам государственной власти, которые могут обеспечить 

необходимую координацию инновационно-инвестиционной деятельности на 

территории региона.  

Таким образом, совершенствование инновационного потенциала 

экономической системы в Районах республиканского подчинения зависит от 

последовательности элементов, одно из важных мест, в которых занимает 

инвестиционный потенциал, изменение которого обусловлено тесной связью 

научно-технического потенциала с учетом использования имеющихся ресурсов 

на местах. Реализация таких ресурсов зависела от инвестиционного потенциала, 

и в процессе исследования в качестве базового рычага были предложены пути 

улучшения регионального инвестиционного потенциала. 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Основные научные результаты диссертации: 

1. В ходе исследования было установлено, что инвестиционный потенциал 

региона определяется совокупностью материальных, финансовых и 

интеллектуальных ресурсов и напрямую влияет на уровень экономического 

развития. Систематический анализ и изучение на макроэкономическом уровне 

выявило их актуальность и оценку при реализации модели устойчивого 

развития, на этой основе были продемонстрированы широкие инвестиционные 

возможности и их эффективное использование с учетом условий перехода к 

индустриально-аграрной экономике Районов республиканского подчинения. 

Развитие малых предприятий, ориентированных на переработку местного 

Регионы Показатели 
Годы 

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

Душанбе 
ВПП 4746,8 5403,7 6151,4 7002,6 7971,5 9074,6 10330,3 

ИОК 5353,3 5638,7 5924,2 6209,6 6495,1 6780,6 500,4 

Согд 

ВПП 37609,5 46310,0 57023,1 70214,7 86457,9 106458,7 131086,5 

ВСП 17241,7 18280,2 19318,7 20357,2 21395,8 22434,3 23472,8 

ИОК 2839,3 3082,2 3345,9 3632,2 3943,0 4280,4 4646,7 

Хатлон 

ВПП 14082,4 15782,9 17688,7 19824,6 22218,5 24901,4 27908,3 

ВСП 38123,4 43694,8 50080,4 57399,1 65787,4 75401,6 86420,8 

ИОК 4385,5 4812,1 5265,1 5744,5 6250,3 6782,5 7341,1 

ГБАО 

ВПП 370,5 417,1 469,5 528,4 594,8 669,5 753,5 

ВСП 894,5 914,0 932,9 951,0 968,6 985,6 1002,1 

ИОК 775,1 880,3 999,9 1135,6 1289,8 1464,9 1663,7 

РРП 

ВПП 5931,6 7091,8 8373,9 9777,8 11303,5 12951,1 14720,4 

ВСП 8501,0 8927,6 9354,2 9780,8 10207,4 10634,0 11060,6 

ИОК 6200,7 6571,8 6943,0 7314,2 7685,4 8056,6 8427,8 
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сырья, выступает фундаментом для наращивания инвестиционной 

привлекательности РРП. В этом контексте приоритетным является укрепление 

сельской инфраструктуры за счет привлечения финансовых ресурсов 

домохозяйств, а также развитие местного туризма в сотрудничестве с местными 

органами исполнительной власти. В результате исследования было 

установлено, что совокупность промышленно-аграрной продукции является 

одним из основных показателей эффективного осуществления процесса 

формирования инвестиционного потенциала. Поэтому, согласно разработкам 

автора, такой последовательный процесс был предложен по конкретной модели 

[1 -А], [2-А].    

2. Исследованы методические аспекты повышения инвестиционного 

потенциала региона и определения его влияния на социально-экономическое 

развитие региона в современных условиях. В связи с этим была определена и 

конкретизирована оценка текущего состояния инвестиционного потенциала 

Районов республиканского подчинения. Было установлено, что качество 

инвестиционного потенциала зависит не только от соответствия целям 

инвестиционной политики региона, но и от непосредственной связи с 

процессом их реализации. Поэтому для обеспечения управляемости и 

привлекательности инвестиционного потенциала региона в качестве 

методической основы оценки состава инвестиционного потенциала были 

предложены финансовые, материально-технические, информационные, 

кадровые, организационно-управленческие факторы. Мы доказали, что основой 

оценки привлекательности инвестиционного потенциала как фактического 

количественного показателя они выступают по единообразной интерпретации. 

С позиции методического подхода оценки привлечения инвестиционных 

потоков было уточнено, что резервный потенциал региона в большей степени 

выражается показателем валового регионального продукта (ВРП), что делает 

необходимым использование многомерной эконометрической модели [3 -А], [8 

-А]. 

3. Инвестиции рассматриваются как составная часть макроэкономического 

показателя, и для улучшения состояния инвестиционного потенциала в стране 

необходимо использовать региональные возможности. Совершенствование 

инвестиций на уровне республики и Районов республиканского подчинения 

привело к необходимости повышения их уровня путем мобилизации 

инвестиций населения в регионах. Формирование инвестиционного потенциала 

и его использование имеют особый статус в составе основных социально-

экономических показателей страны и ее регионов. Инвестиции в РРП в 2022 

году были более концентрированными по сравнению с республиканским 

уровнем, достигнув 27,9% от ВРП региона, в то время как в масштабах всей 

республики этот показатель составлял 14,4% от ВВП. Если сравнить с этим, 

становится очевидным, что улучшение инвестиций на уровне республики и 

РРП в целом создало состояние развития. В мобилизации инвестиций 

населения региона следует использовать механизм поддержки малого 

предпринимательства с целью расширения рабочих мест, переработки местного 

сырья, такого как растениеводческая продукция, садоводство и виноградарство, 
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продукция животноводства и другие виды услуг по туризму и развитию села. 

При этом сравнительный анализ показал, что доля инвестиций в основной 

капитал на уровне республики и региона РРП в аналитический период имела 

тенденцию к снижению. Поэтому улучшение инвестиционной среды открывает 

большие возможности для развития региона за счет привлечения местных 

мощностей [4 -А], [15 -А]. 

4. Для оценки формирования инвестиционного потенциала развития 

Районов республиканского подчинения научно-методическое исследование 

стало более необходимым, чем когда-либо прежде. Государственные, частные и 

инвестиции населения являются основными компонентами инвестиций в 

основной капитал. Доля государственных инвестиций в основной капитал в 

РРП выросла с 61,9% в 2015 году до 76,6% в 2022 году. По составу видно, что 

доля инвестиций населения за аналитический период изменилась от 3,6% к 

2,7% соответственно. Инвестиции других организаций соответственно выросли 

с 34,5% до 20,7%. Было доказано, что необходимо двигаться в направлении, 

при котором слишком большое бремя не ложится на государственный бюджет. 

Напротив, выбранная позиция должна обеспечивать в будущем статус и 

инвестиционную активность населения и других организаций. В то же время, в 

результате внутрирегионального сопоставления РРП выяснилось, что 

инвестиции в основной капитал в Раштском регионе шли относительно 

медленными темпами. Именно это обстоятельство привело к дисбалансу между 

совокупностью макроэкономических показателей на уровне национальной 

экономики. Если доля инвестиций в основной капитал Гиссарского региона в 

РРП в 2022 году составил 90,5%, то данный показатель по Раштского региону 

составил 9,4%. При таком равенстве тенденций в будущем появится 

возможность расширения производственной инфраструктуры и увеличения 

капитального потенциала в Раштском регионе. В ходе исследования мы пришли 

к выводу, что совершенствование инвестиционного потенциала региона 

заключается в повышении его способности привлекать и эффективно 

использовать инвестиционные ресурсы [5 -А], [14-А]. 

5. Развитие Районов республиканского подчинения через укрепление их 

инвестиционного потенциала способствует общему экономическому росту 

республики. В связи с этим целесообразно разработать нормативно-правовые 

акты, направленные на повышение инвестиционной привлекательности 

отдельных видов инвестиций, таких как инвестиции государства, организаций и 

населения. В этом направлении значительная доля государственных 

инвестиций приходится на все регионы. Наряду с активизацией 

государственных инвестиций внутреннее и внешнее инвестирование, особенно 

усиление инвестиций населения, имеет будущее значение. В целях анализа и 

оценки ВРП, ВПП и ВСП РРП были разработаны регрессионные модели 

инвестиционных факторов государства, организаций и населения. Были 

разработаны модели регрессионных расчетов оценки ВРП, ВПП и ВСП для 

города Душанбе, Согдийской области, Хатлонской области, ГБАО и Районов 

республиканского подчинения, на основе которых была определена 

закономерность влияния инвестиций на данные показатели. Коэффициенты, 
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разработанные в расчетных моделях, отражают влияние факторов источников 

инвестиций на ВПП, ВСП и ИОК регионов страны. Для прогнозирования 

будущих экономических показателей Таджикистана (ВВП, ВСП, ИОК) были 

применены эконометрические модели, которые позволяют оценить 

положительную динамику развития экономики и повышение инвестиционной 

привлекательности региона в долгосрочной перспективе [3 -А], [7 -А]. 

6. Оценка источников инвестиций позволила установить существенную 

долю вкладов организаций в формирование валового регионального продукта в 

РРП. Результаты регрессионного анализа свидетельствуют о высокой 

эффективности инвестиций организаций в основной капитал МСП. Каждая 

дополнительная единица, вложенный в основной капитал, генерирует в среднем 

10,6599 единиц дополнительного ВРП. При этом результат коэффициента 

эластичности показал, что 93,3% формирования ВВП Районов 

республиканского подчинения обусловлено влиянием инвестиций организаций 

в основной капитал [5-А], [15-А]. 

Рекомендации по практическому применению полученных 

результатов 

1. В исследовании представлены теоретические и практические аспекты 

совершенствования инвестиционного потенциала в отношении 

инвестиционного потенциала как совокупности различных видов ресурсов, 

включая материальные, финансовые, интеллектуальные, научно-технические 

ресурсы. В связи с этим было установлено, что соблюдение закономерностей 

инвестиционного процесса и его оценка с применением модели устойчивого 

развития к инвестиционным возможностям в контексте создания малых 

субъектов производства с привлечением местного сырья, развития сельской 

инфраструктуры с привлечением финансовых ресурсов домашних хозяйств, а 

также развития местного туризма в сотрудничестве с местными органами 

власти являются весьма приоритетными. Сочетание уникального 

географического положения, богатой ресурсной базы и развитого 

туристического сектора обуславливает высокий инвестиционный потенциал 

регионов республиканского подчинения. 

2. С целью оптимизации инвестиционного климата в регионах была 

разработана новая методика оценки и повышения инвестиционного потенциала. 

Учет привлекательности разработки нормативно-правовых актов необходим 

для совершенствования отдельных видов инвестиций, таких как 

государственные, организационные и общественные. Для расширения 

потенциала самоорганизации в регионе необходимо усиление инвестиций 

организаций и населения. В связи с этим должен быть запущен механизм 

поддержки малого бизнеса, расширения рабочих мест, переработки местного 

сырья и развития туристических услуг. Кроме того, для улучшения оценки 

инвестиционного потенциала региона был предложен алгоритм влияющих 

факторов, эффективное использование которых приведет к расширению 

инвестиционного потенциала. 

3. На основе официальных региональных данных с использованием 

эконометрических методов разработаны расчетные модели прогнозирования 
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ВПП, ВРП и ИОК для города Душанбе, Согдийской области, Хатлонской 

области, ГБАО и Районов республиканского подчинения. Мы доказали, что 

увеличение инвестиционного потенциала Районов республиканского 

подчинения в отношении валовой региональной продукции, валовой 

сельскохозяйственной и промышленной продукции составляет соответственно 

2,1, 3,4 и 1,6, что способствует реализации политики ускоренной 

индустриализации страны. На основе разработанных моделей был рассчитан 

прогноз указанных показателей на 2022-2030 годы. По результатам прогноза 

было установлено, что будущее экономическое и финансовое состояние 

регионов, в том числе Районов республиканского подчинения, в целом имеет 

позитивный настрой и считается весьма прибыльным для целей устойчивого 

экономического развития и финансового обеспечения этих регионов с учетом 

государственной поддержки будет очень полезным. 

4. По коэффициентам корреляции между ВПП, ВРП и ИОК РРП с 

источниками инвестиций определялись соответственно 0,925, 0,882 и 0,963. 

Увеличение инвестиций организаций в основной капитал на единицу напрямую 

влияет на рост ВРП РРП, увеличивая его в среднем на 10,6599 единиц. Кроме 

того, эффект увеличения государственных инвестиций в основной капитал на 

единицу приводит к увеличению ВРП РРП на 0,8001 единицы. В случае 

увеличения государственных и организационных инвестиций в основной 

капитал на одну единицу его результат приведет к увеличению ВСП РРП на 

0,9427 и 2,5863 единиц соответственно. 

5. В целях повышения инвестиционного потенциала Районов 

республиканского подчинения в условиях перехода к индустриально-аграрной 

экономике предлагается использовать налоговые льготы на ввоз новой техники 

и технологий, ориентированных на производство. При этом целесообразно 

укрепление малых производственных предприятий в плане оказания 

финансовой помощи местным предпринимателям, расширения 

изобретательского потенциала и использования внутренних возможностей 

Районов республиканского подчинения и на этой основе создание 

межотраслевых кластеров с целью активизации деятельности по расширению 

производственно-сервисного и инвестиционного потенциала региона. 
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АННОТАТСИЯ 
ба автореферати диссертатсияи Зубайдов Ҷонибек Иброҳимович дар 
мавзуи “Роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории минтақаҳои Ҷумҳурии 
Тоҷикистон (дар мисоли ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ)” барои дарёфти дараҷаи 
илмии номзади илмҳои иқтисодӣ аз рӯйи ихтисоси 08.00.07 – Молия, 
муомилоти пулӣ ва қарз 
 Калидвожаҳо: низоми сармоя, иқтидори сармоягузорӣ, захираҳои 
молиявӣ, захираҳои зеҳнӣ, хавфҳои сармоягузорӣ, нишондиҳандаҳои 
макроиқтисодӣ, фазои сармоягузорӣ, сармоягузорӣ ба сармояи асосӣ, 
сармоягузории давлатӣ, сармоягузории ташкилотҳо, сармоягузории аҳолӣ,  
лоиҳаҳои сармоягузорӣ, моделҳои регрессионӣ. 

Мақсади таҳқиқоти анҷомёфта аз омӯзиши асосҳои назариявӣ ва амалии 
коркарди роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ 
дар шароити гузариш ба иқтисоди индустриалӣ-аграрӣ буда, асоснок намудани 
роҳҳои ҷолибияти сармоягузории соҳаҳои иқтисодиёт ва истифодаи оқилонаи 
иқтидори сармоягузории минтақа мебошад.  

Дар ҷараёни таҳқиқот аз усулҳои зерини таҳқиқоти илмӣ - монографӣ, 
мушоҳида, абстраксияи илмӣ, ҷадвалсозӣ ва графиксозӣ, синтез, таҳлили 
иқтисодию математикӣ ва усули муқоисавӣ истифода бурда шудааст. 
Истифодаи усулҳои мазкур барои роҳҳои такмили иқтидори сармоягузории 
минтақаҳои ҷумҳурӣ дар робита ба тақвияти сармоягузориҳо ба сармояи 
асосиро таъмин менамояд. 

Натиҷаҳои бадастомада ва навгонии илмии таҳқиқот ҷанбаҳои зеринро дар 
бар мегиранд: Дар диссертатсия ҷанбаҳои асосии назариявию методологии 
таҳқиқ ва истифодабарии иқтидори сармоягузорӣ, моҳияти иқтисодии назарияи 
сармоя ва амалияи истифодаи он, иқтидори сармоягузории минтақа омили 
асосии ҷалби сармоягузорӣ дар шароити иқтисоди бозорӣ ва ҷанбаҳои 
методологии омӯзиши иқтидори сармоягузории минтақа баррасӣ гардидааст. 
Инчунин, вазъи муосири иқтидори сармоягузорӣ дар ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ, 
ташаккулёбии иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар замони 
истиқлолият, омилҳои таъсиррасон ба ташаккулёбии иқтидори сармоягузорӣ ва 
баҳодиҳии иқтидори сармоягузорӣ дар ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ мавриди 
таҳлил қарор дода шудаанд. Ҳамзамон, дар диссертатсия самтҳои такмили 
иқтидори сармоягузории ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ дар шароити гузариш ба 
иқтисодиёти индустриалӣ-аграрӣ,  такмили иқтидори сармоягузории минтақа 
ҳамчун омили рушди иқтисодӣ, самтҳои такмили механизми молиявии 
идоракунии иқтидори сармоягузорӣ, моделсозӣ ва дурнамои иқтидори 
сармоягузорӣ дар ноҳияҳои тобеи ҷумҳурӣ мавриди таҳқиқ ва хулосабарориҳо 
қарор дода шудаанд. 
 Натиҷаҳои дар диссертатсия бадастомадаро метавон дар ҷараёни 
коркарди санадҳои меъёриву ҳуқуқии нав ва ворид намудани тағйирот ба 
санадҳои меъёриву ҳуқуқии амалкунанда, дар фаъолияти ҷорӣ ва дурнамои 
иқтидори сармоягузории минтақаҳои кишвар, аз ҷумла ноҳияҳои тобеи 
ҷумҳурӣ истифода намуд.   

Соҳаи истифода. Натиҷаҳои таҳқиқот метавонанд ҳангоми гузаронидани 
таҳқиқоти илмӣ оид ба баланд бардоштани самаранокии иқтидори 
сармоягузорӣ дар минтақа истифода шаванд. 
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Аннотация 
на автореферат диссертации Зубайдова Джонибека Иброхимовича на 

тему “Пути совершенствования инвестиционного потенциала регионов 
Республики Таджикистан (на примере Районов республиканского 
подчинения)” на соискание ученой степени кандидата экономических наук по 
специальности 08.00.07-Финансы, денежное обращение и кредит 

 Ключевые слова: система капитала, инвестиционный потенциал, 
финансовые ресурсы, интеллектуальные ресурсы, инвестиционные риски, 
макроэкономические показатели, инвестиционный климат, инвестиции в основной 
капитал, государственные инвестиции, инвестиции организаций, инвестиции 
населения, инвестиционные проекты, регрессионные модели. 

Целью проведенного исследования является изучение теоретических и 
практических основ разработки путей повышения инвестиционного потенциала 
Районов республиканского подчинения в условиях перехода к индустриально-
аграрной экономике, обоснование путей инвестиционной привлекательности 
отраслей экономики и рационального использования инвестиционного потенциала 
региона.  

В ходе исследования были использованы следующие методы научных 
исследований: монографические методы, научная абстракция, наблюдение, 
построение графиков и таблиц, синтез, экономико-математический анализ и 
сравнительный метод. Использование указанных методов обеспечивает 
совершенствование инвестиционного потенциала регионов республики наряду с 
увеличением инвестиций в основной капитал. 

Полученные результаты и научная новизна исследования включают 
следующие аспекты: В диссертации рассмотрены основные теоретические и 
методологические аспекты исследования и использования инвестиционного 
потенциала, экономическая сущность теории капитала и практика ее 
использования, инвестиционный потенциал региона, основной фактор 
привлечения инвестиций в условиях рыночной экономики и методологические 
аспекты изучения инвестиционного потенциала региона. Также проанализировано 
современное состояние инвестиционного потенциала в Районах республиканского 
подчинения, формирование инвестиционного потенциала Районов 
республиканского подчинения в период независимости, факторы, влияющие на 
формирование инвестиционного потенциала Районов республиканского 
подчинения, и оценка инвестиционного потенциала в Районах республиканского 
подчинения. В то же время в диссертации исследованы и сделаны выводы о 
направлениях совершенствования инвестиционного потенциала Районов 
республиканского подчинения в условиях перехода к индустриально-аграрной 
экономике, совершенствования инвестиционного потенциала региона как фактора 
экономического развития, совершенствования финансового механизма управления 
инвестиционным потенциалом и моделирования и прогнозирования 
инвестиционного потенциала Районов республиканского подчинения. 

Полученные в диссертации результаты могут быть использованы в процессе 
разработки новых нормативно-правовых актов и внесения изменений в 
действующие нормативно-правовые акты, в текущей деятельности и перспективах 
инвестиционного потенциала регионов страны, в том числе Районов 
республиканского подчинения. 

Область использования. Результаты исследования могут быть использованы 
при проведении научных исследований по повышению эффективности 
инвестиционного потенциала в регионе. 
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Abstract 

on the dissertation of Zubaydov Dzhonibek Ibrokhimovich on the topic 

“Ways to improve the investment potential of the regions of the Republic of 

Tajikistan (on the example of Districts of republican subordination) for the 

degree of Candidate of Economic Sciences in the specialty 08.00.07-Finance, 

money circulation and credit 

 Keywords: capital system, investment potential, financial resources, 

intellectual resources, investment risks, macroeconomic indicators, investment 

climate, investments in fixed assets, public investments, investments of organizations, 

investments of the population, investment projects, regression models. 

The purpose of the study is to study the theoretical and practical foundations for 

the development of ways to increase the investment potential of the Regions of 

republican subordination in the context of the transition to an industrial and agrarian 

economy, to substantiate the ways of investment attractiveness of economic sectors 

and the rational use of the investment potential of the region.  

Methods of dissertation research. The following research methods were used in 

the course of the study: monographic methods, scientific abstraction, observation, 

construction of graphs and tables, synthesis, economic and mathematical analysis and 

comparative method.  

The results obtained and the scientific novelty of the research include the 

following aspects: The dissertation examines the main theoretical and methodological 

aspects of research and use of investment potential, the economic essence of capital 

theory and the practice of its use, the investment potential of the region, the main 

factor in attracting investment in a market economy and methodological aspects of 

studying the investment potential of the region. The current state of the investment 

potential in the Regions of republican subordination, the formation of the investment 

potential of the Districts of republican subordination during the period of 

independence, factors influencing the formation of the investment potential of the 

Districts of republican subordination, and the assessment of the investment potential 

in the Districts of republican subordination are also analyzed. At the same time, the 

dissertation investigates and draws conclusions about the directions of improving the 

investment potential of republican subordination Districts in the context of the 

transition to an industrial and agrarian economy, improving the investment potential 

of the region as a factor of economic development, improving the financial 

mechanism for managing investment potential and modeling and forecasting the 

investment potential of republican subordination Districts. 

The results obtained in the dissertation can be used in the process of developing 

new regulatory legal acts and making changes to existing regulatory legal acts, in the 

current activities and prospects of the investment potential of the country's regions, 

including Areas of republican subordination. 

The area of use. The results of the study can be used in conducting scientific 

research to improve the efficiency of investment potential in the region. 
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