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мукарризи расмй, доктори илмхои иктисодй, профессор, муовини раиси 
Бонки миллим Тодикистон Назирй Гулбахор Назир ба диссертатсияи 
Икромй Фазлиддин Нуриддин дар мавзуи «Такмили механизми танзими 
макропруденсиалии суботи молиявии низоми бонкй: назария, 
методология, амалия» барои дарёфти дарадаи илмии доктори илмхои 
ицтисодй аз руйи ихтисоси 5.2.17 - Молия, муомилоти пулй ва карз

Мутобикати диссертатсия ба ихтисос ва самтхои илмй, ки аз руи 
онхо диссертатсия ба химоя пешниход шудааст

Диссертатсия ба талаботи бандхои зерини Шиносномаи ихтисосхои 
КОА назди Президента Чумхурии Тодикистон аз руйи ихтисоси: 5.2.17 - 
Молия, муомилоти пулй ва карз: 10.1. Ташаккули низоми бонкй ва 
инфрасохтори он дар шароити иктисоди бозорй, 10.2. Проблемахои таъмини 
заминахои ниходии рушди бахши бонкй ва иртиботи мутацобилаи он бо 
Бонки миллии Тодикистон, 10.3. Проблемахои таъмини хамохангии 
макросиёсат ва микроравиши пулию карзй ва бонкй нисбат ба рушди низоми 
бонкии Чумхурии Тодикистон, 10.4. Мушкилоти таъмини сиёсати 
мутавозини бонкй дар сохаи сармоягузорй, карздихй ва ташаккули дороихои 
тайрифаъоли бонкй дар хамаи бахшхои сарчашмахо ва захирахо, 10.5. 
Устувории низоми бонкии Чумхурии Тодикистон ва стратегияи рушди он, 
10.7. Баланд бардоштани самаранокии фаъолияти бонкхо бо иштироки 
давлат, бонкхо бо иштироки хоридиён, инчунин бонкхои минтахавй, 10.12. 
Такмили низоми идоракунии хавфхои бонкхои Чумхурии Тодикистон, 10.16. 
Системаи мониторинг ва ояндабинии хавфхои бонкй, 10.18. Проблемахои 
мувофиксозии ташаккул ва инкишофи низоми бонкии Чумхурии Тодикистон 
мувофихат менамояд.

Мубрам будани мавзуи диссертатсия
Рушди кунунии иктисоди дахонй пеш аз хама бо амиктар шудани 

дахонишавй ва ракамикунонии иктисодиёт, ки бевосита муносибахои 
молиявиро дар бар мегирад тавсиф карда мешавад ва ин тамоюл фаъолияти 
низомхои молиявии миллиро ба таври назаррас тагйир медихад. Дар чунин 
шароит, накши сиёсати макропруденсиалй хамчун воситаи калидии таъмини 
суботи молиявй меафзояд. Гузашта аз ин бояд кайд кард, ки пас аз бухрони 
дахонии молиявй ва бонкии солхои 2007-2009 таваддухи амалй ба омузиши 
хатархои системавй, мушкилоти сиёсати макропруденсиалй афзоиш ёфт, зеро 
ноустувории молиявй хамчун ангезаи сироятёбии бахши вокеии иктисодиёт 
ба назар мерасид. Дар баробари ин, бухронхои каблй нишон дод, ки танзими 
анъанавии микропруденсиалй, ки барои таъмини устувории муассисахои 

1



молиявии алохида равона шудааст, барон пешгирии хатархои системавй ва 
хифзи низоми молиявй дар мадмуъ нокифоя буд. Хамзамон, рушди 
босуръати бозорхои молиявй, пайвастагии афзояндаи. муассисахои молиявй 
ва мураккабии афзояндаи воситахри молиявй таддиди назари куллии 
равишхоро ба танзими молиявй тахозо мекунад. Дар шароити имруза, тахияи 
фишангхри муассири макропруденсиалй, ки ходиранд аз дамъшавии 
хатархри системавй пешгирй кунанд ва устувории низомхри молиявиро ба 
зарбахри беруна таъмин намоянд, махсусан мухим шудааст.

Сарфи назар аз рушди фаъоли назария ва амалияи танзими 
макропруденсиалй дар давраи пас аз бухрон, як хатор масъалахри хдлношуда 
боцй мемонанд, ки ба бехдар кардани фишангхои сиёсати макропруденсиалй, 
хамохангсозии танзими макропруденсиалй бо сиёсати пулй ва арзёбии 
самаранокии чорахри гуногуни макропруденсиалй алохаманданд.

Аз ин дидгох,, такмили механизми танзими макропруденсиалии суботи 
молиявии низоми бонкй хам аз нухтаи назари назариявй ва хам амалй зарур 
шуморида мешавад.

Дарадаи навгонии натидахои дар диссертасия бадастомада ва 
нуктахои илмие, ки барои химоя пешниход мешаванд

Навгонии илмии тадкикрти мазкур дар тахия ва такмили асосхои 
сиёсати макропруденсиалй дар низоми бонкй бо махсади таъмини суботи 
молиявй мебошад. Муаллиф дар асоси тахлил механизмхои нави илмиро 
барои ташаккули низоми муассири воситахои макропруденсиалй пешниход 
намудааст. Хдмзамон аз дониби муаллиф бо назардошти зарурати таъмини 
суботи молиявии дарозмуддат дар низоми бонкии Чумхурии Тодикистон то 
соли 2040 модели рушди макропруденсиалй тахия ва пешниход карда 
шудааст. Хдмин тавр натидахои назарраси тадхихоти диссертатсионй, ки 
навгонии илмй ва мухтавои онро инъикос мекунанд, аз инхо иборатанд (Сах. 
11-14).

1. Ахидахо ва назарияхои илмии марбут ба механизмхои танзими 
макропруденсиалй дар заминай таъмини суботи молиявии низоми бонкй 
мавриди омузиш ва тадхих харор гирифта, мохияти ихтисодии ин мафхум 
тавассути назарияхои илмй, ба монанди якум, танзими макропруденсиалй 
хамдун мадмуи тадбирхое, ки хадафашон кохиш додани хавфхои 
умумисистемавй дар низоми молиявй мебошад; дуюм, суботи молиявй 
хамчун омили зарурй барои фаъолияти муътадили низоми бонкй арзёбй 
мегардад, шарх дода шудааст. Дар натидаи тахлили равишхои гуногун дунин 
таърифи муаллифй пешниход гардидааст: «Сиёсати макропруденсиалй ба 
таъмини суботи молиявй равона шуда, холатеро дар назар дорад, ки тамоми 
бахшхои мухимми низоми молиявй (аз бозорхо ва ташкилотхо то сохторхои 
он) бо хамохангй ва устуворй фаъолият намуда, хобилияти мухобилият бо 
шокхои беруна ва хавфхои системавиро доранд».

2. Механизмхо, воситахо ва нахши сиёсати макропруденсиалй дар 
таъмини суботи молиявй ва рушди устуворй ихтисоди миллй илман асоснок 
гардида, сохтори сиёсати мазкур ва таъсири он ба низоми молиявй, бонкй ва 
макроихтисодй бо назардошти хавфхои системавй мавриди арзёбй харор 
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дода шуд. Инчунин, хангоми тадкики хавфи системавй дар доираи 
механизмы танзими макропруденсиалй, ки ба таъмини суботи молиявии 
бонкхо равона аст, пешниход шуд, ки дигар намудхри хавфхо, аз кабили 
хавфхои царзй, амалиётй, бозоргирй (ликвиднокй), бозорй ва гайрахоро бояд 
дар низоми фаъолияти бонкй ба инобат гирифта шаванд.

3. Фаъолияти институтхои макропруденсиалй мавриди тадкик карор 
дода шуда, накш ва мавкеи Бонки миллии Тодикистон дар нигохдори суботи 
молиявии низоми бонкй муайян гардид. Хдмзамон, мушаххас карда шуд, ки 
бо вудуди пешрафтхои назаррас дар сохаи танзими макропруденсиалии 
низоми бонкй хамоно як катор масъалахои халталаб бокй мондаанд. Ин 
мушкилот метавонанд дар холати тагйир ёфтани шароити иктисодиву 
молиявй ба монеаи чиддй дар суботи низоми бонкй табдил ёбанд. Яке аз 
чунин масъалахои асосй ба нишондихандахои методологии 
истифодашавандаи ниходи танзимкунандаи макропруденсиалй вобаста 
мебошад, ки дар холати феълй асосан ба талаботи стандартхои Базели I ва 
Базели II такя доранд. Илова бар ин, дар раванди тадкик механизмхои 
гузариш ба стандартхои Базели III барои низоми бонкии Чумхурии 
Точикистон мавриди баррасй карор гирифта ва рохандозй шудаанд.

4. Бо назардошти омузиши тачрибаи давлатхои хоричй дар самти 
танзими институтсионалии макропруденсиалии суботи молиявй дар низоми 
бонкй як катор механизмхои самаранок фаъолияти онх,о чихати татбик дар 
низоми бонкии Чумхурии Тодикистон пешниход шудаанд. Пешниходхои 
мазкур метавонанд ба такмили фаъолияти ниходхои танзимкунандаи 
макропруденсиалии суботи молиявй дар низоми бонкии кишвар натичахои 
мусбатро ба бор оваранд.

5. Х,олати молиявии низоми бонкй бо назардошти ташкилотхои карзии 
низомсоз ва эхтимолй мавриди тахлилу арзёбй карор дода туда, сатхи 
чандирй ва тахаввулпазирии нишондихандахои молиявии онхо муайян карда 
шуд. Махз дар натичаи арзёбии меъёрхои чамъбастии ташкилотхои карзии 
низомсоз (КВД БА ЦТ «Амонатбонк», ДСК «Бонки Эсхата» ва ЦСК 
«Ориёнбонк») ва эхтимолй (ДСП «Бонки байналмилалии Точикистон» ва 
ДСП ТАКХ «Имон Интернешнл») муайян гардид, ки бозорй ташкилотхои 
карзии Точикистон як мухити динамикй ва тагйирёбанда дошта, дар он 
таъсири омилхои гуногун (аз сиёсати дохилй то вазъи иктисодии кишвар) 
эхсос карда мешавад.

6. Бо такя ба сохтори гурухбандии тахияшуда таъсири бухронхо ва 
тахримхои иктисодй ба суботи молиявии низоми бонкй арзёбй туда, 
тагйиротхои назарраси он муайян карда шудаанд. Хдмзамон, чихатхои 
мусбат ва манфии бухронхо ва тахримхои иктисодй тахдил гардида, чунин 
хулоса пешниход гардид, ки гуногуншаклсозй (диверсификатсия)-и 
муносибатхои иктисодии Точикистон бо кишвархои мухталифи чахон 
метавонад яке аз омилхои калидии кохиш додани таъсири манфии бухронхо 
ва тахримхои иктисодии байналмилалй бошад, зеро вобастагии баланд аз 
иктисодиёти як кишвар метавонад дар шароити пайдоиши хавфхои беруна 
боиси афзоиши осебпазирии низоми молиявии миллй гардад.
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7. Механизмы гузаронидани фишорсандишхо барои низоми бонкии 
Чумхурии Тодикистон тахия ва пешниход гардид, ки тавассути онхо шокхо 
дар фаъолияти умумии ташкилотхои карзии молиявй, аз думла бонкхои 
низомсоз, ташкилотхои карзии эхтимолй ва ташкилотхои амонатии карзии 
хурд арзёбй ва муайян гардида, чорахри дарозмуддати бартарафсозии онко 
пешниход шудааст.

8. Сохтори нави никодкои танзимкунандаи макропруденсиалй бо 
максади баланд бардоштани самаранокии фаъолияташон ва таъмини суботи 
молиявии низоми бонкии Чумхурии Тодикистон тахия ва пешниход гардид. 
Дар доираи ин ислохот татбики буфери сармоявй барои ташкилотхои карзии 
мукаррарй ва низомсоз пешбинй шудааст. Тибки меъёрхои нав сармояи 
базавии сатки якум бояд 4,5%, сармояи сатки якум 6% ва сармояи умумй 8%- 
ро ташкил дихад. Бо иловаи буфери захиравии 2,5%, ин меъёр то 10,5% 
мерасад ва дар сурати татбики буфери контрсиклй метавонад то 13% нисбат 
ба дороихои бо назардошти хавф баркашидашуда афзоиш ёбад. Барои 
ташкилотхои низомсоз бо назардошти буфери иловагии то 2% меъёри 
умумии сармоя метавонад то 15% нисбат ба дороикои бо назардошти хавф 
баркашидашуда баробар гардад. Хдмзамон, бо назардошти зарурати таъмини 
суботи молиявии дарозмуддат, барои низоми бонкии Думкурии Тодикистон 
то соли 2040 модели рушди макропруденсиалй тахия ва пешниход карда 
шудааст.

Бояд кайд намуд, ки нуктахои асосие, ки барои химоя пешниход 
шудаанд, ба андешаи мо дар мадмуъ равишхои хамадонибаи муаллифро ба 
такмили механизми танзими макропруденсиалии суботи молиявии низоми 
бонкй инъикос менамоянд. Онхо асосхои хам назариявй ва хам методологиро 
доро мебошанд.

Асоснокй ва эътимоднокии хулосахо ва тавсияхои дар 
диссертатсия зикршуда

Натидахои бадастомадаи диссертатсия дар асоси тадкикоти мукаммали 
илмй шакл гирифта, ба тахлили пайдархамии адабиёти тахассусй, омузиши 
тадрибаи байналмилалй ва баррасии амалияи танзими макропруденсиалии 
низоми бонкй дар Чумхурии Тодикистон такя менамоянд. Дар раванди 
тадкикот муаллиф аз мадмуи усулхои илмй, аз думла усулхои мукоисавй, 
оморй ва тахлилй истифода бурда, ки ин имконият фарохам овард то 
хатархои системавй, камбудихо ва тамоюлхои калидии рушди низоми 
бонкии миллй, инчунин таъсири онхо ба сатхи суботи молиявй муайян карда 
шаванд. Хулосахои бадастомада натидахои асосии илмии тадкикотро 
инъикос намуда, дар онхо тавсияхои амалй дихати халли масъалахои мавдуда 
ва такмили механизми танзими макропруденсиалии низоми бонкй дар 
Чумхурии Тодикистон пешниход гардидаанд. Татбики ин тавсияхо ба 
тахкими суботи молиявй, кохиш додани осебпазирии системавй ва баланд 
бардоштани самаранокии сиёсати макропруденсиалй мусоидат менамояд.

Диссертатсия аз мукаддима, панд боб, 14 зербоб, хулоса ва руйхати 
адабиёт иборат аст. Кор дар 473 сахифа, 61 дадвал, 33 раем ва 30 диаграмма 
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оварда шудааст. Руйхати адабиёти истифодагардида 364 номгуйро дар бар 
мегирад.

Мухаддимаи кори диссертатсионй мубрамии мавзуи таххикот сатхи 
омухташавии он, хадаф ва вазифахои асосй, объект ва мавзуи тадкикот, 
фарзияи илмй, зерсохторхои навгонии илмй, инчунин ахаммияти назариявию 
амалии тадхихотро дар бар мегирад (Сах.5-18).

Боби якуми рисола, ки «Асосхои методологии танзими 
макропруденсиалии суботи молиявй дар низоми бонкй» мебошад, ки ба 
масъалахои методологияи тадхихи танзими макропруденсиалии суботи 
молиявй дар низоми бонкй, механизми танзими суботи молиявии 
макропруденсиалй дар низоми бонкй ва пахши сиёсати макропруденсиалии 
суботи молиявии низоми бонкй дар таъмини рушди устувори иктисоди 
миллй бахшида шудаааст. Крбили тазаккур аст, ки муаллиф дар тадхихоти 
худ механизми танзими макропруденсиалиро хамчун асоси таъмини 
устувории молиявй дар тамоми низомхои молиявй, аз чумла бонкхо ва дигар 
муассисахои молиявй баррасй менамояд. Дар ин замина ба андешаи муаллиф 
хадафи аслии ин танзим пешгирии хатархое, ки ба суботи ихтисодй ва молия 
тахдид мекунанд, мебошад. Хдмзамон, максади он кохиш додани таъсири 
ногахонии сохтори бозор ва хал кардани мушкилоти иктисодие, ки ба тамоми 
низоми молиявй таъсир мерасонад, ба хисоб меравад.

Муаллиф дар боби якуми зесаволи якум дар асоси тадхикотхои илмй 
дуруст хайд менамояд, ки истилохи “танзими макропруденсиалии суботи 
молиявй дар низоми бонкй” аз ду унсури мухимми илмй-назариявй иборат 
мебошад. Аввалан, сухан дар бораи танзими макропруденсиалй меравад, ки 
хадафаш кохиш додани хавфхои микёси умумй дар низоми молиявй 
мебошад. Ин навъи танзим бо назардошти омилхои макроиктисодй ба 
идоракунии хатархои системавй мусоидат мекунад. Дуюм, суботи молиявй 
хамчун шарти мухимми фаъолияти устувори сохаи бонкдорй баромад 
мекунад. Дар ин замина докторант ахидахои гуногуни олимони сохаро аз 
нуктаи назари назариявй тахлили намуда ба чунин хулосаи умумие меояд, ки 
«... танзими макропруденсиалй яке аз усулхои самараноки татбихи сиёсати 
макроихтисодй ба хисоб рафта, барои нигохдории суботи низоми молиявй 
хангоми пайдоиши хатархои диддй, аз хабили камбуди бозоргирй 
(ликвиднокй), тахримхои ихтисодй, ихтилофхои бозорй ва хатто бухронхои 
молиявй хизмат мерасонад. Ин навъи танзим барои ташкили мухити 
боэътимоди молиявй ва рушди устувори дарозмуддат мусоидат менамояд 
(чадвали 1.1.)» (Сах. 22-23).

Дар баробари ин, муаллиф равиши тахлили назариявиро ба андешаи мо 
дуруст интихоб намудааст. Яъне дар баробари тахлили назариявии истилохи 
“танзими макропруденсиалй” боз барои пайдархамии тадкихот дар ин 
мархала мохияти амихи ихтисодии «суботи молиявии бонкй»-ро низ бо 
истифода аз нуктаи назар ва андешаи мухаккикони сохаи иктисод ва молия, 
ки дар тадхихотхои худ ин масъалахоро мухокима намудаанд, баррасй 
намудааст, ки хеле хуб аст. Дар натидаи таххихи назариявии истилохи 
«суботи молиявй», докторант истилохи муаллифии худро ба таври комил дар 
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цадвали 1.2 пешниход менамояд, ки чунин аст: «... суботи молиявй холатест, 
ки дар он хамаи бахшхои низоми молиявй (бозорхои молиявй, ташкилотхои 
молиявй ва сохтори молиявй) муътадил ва бе осебпазирй фаъолият намуда, 
дар мукобили таъсири хавфхо ва шокхои берунй сатхи баланди истодагариро 
таъмин менамоянд». Гузашта аз ин, чанбаи мухими зерсаволи мазкур боз дар 
он асос меёбад, ки муаллиф бо назардошти зарурати равшан сохтани мафхум 
ва мухтавои суботи молиявй андешахои олимони сохаро тахти гурухбандии 
карор додааст. Ин гурухбандй ба таври хосе сохта шудааст, ки хулоса ва 
тахдили акидахои илмй осонтар ва сахехтар сурат мегиранд. Чунин равиш 
имконият медихад, ки мохияти масъала ба таври даких кушода шуда, 
фахмиши умумй дар бораи чанбахои гуногуни суботи молиявй зуд муайян 
гардад (Сах. 31).

Дар зерсаволи 1.2, боби якуми рисола докторант механизми танзими 
суботи молиявии макропруденсиалиро дар низоми бонкй тахлил ва баррасй 
намуда, кайд менамояд, ки дар мархалаи кунунии рушди ихтисодй 
ахаммияти танзими макропруденсиалй дар тахкими суботи низоми бонкй 
беш аз пеш возех мегардад. Ин равиши танзимкунй ба кохиши хавфхое 
равона шудааст, ки метавонанд фаъолияти муътадили сохторхои молиявиро 
халалдор созанд. Татбики самараноки он бе иштироки ниходхои 
танзимкунандаи давлатй ва механизмхои назорати молиявй гайриимкон аст. 
Мухим аст, ки дар доираи ин сиёсат (танзим), сатх ва пахнои хавфхои 
эхтимолй мунтазам муайян ва тахлил карда мешаванд. Мониторинг ва 
тахлили пайвастаи вазъи бозори молиявй имкон медихад, ки хавфхои 
системавй сари вахт ошкор ва безарар гардонида шаванд.

Хамзамон, дар хамин зерсавол муаллиф ба андешаи мо дуруст хайд 
менамояд, ки механизми танзими макропруденсиалй аз муайянсозии хавфхо 
огоз мегардад ва дар мархилахои баъдй ин хавфхо арзёбй шуда, эхтимолияти 
табдил ёфтани онхо ба хавфи системавй хисоб карда мешавад. Интихоби 
василахо барои аз байн бурдан, ё кам кардани таъсири чунин хавфхо бахри 
нигохдории суботи молиявй равона карда мешаванд. Дар натича танзими 
макропруденсиалии самаранок амалй гардида, хавфи ба миён омадани 
тахдидхои системавй кохиш дода мешаванд (Сах. 53).

Дар ин замина муаллиф механизми танзими макропруденсиалии суботи 
молиявй дар низоми бонкии Тодикистон мавриди баррасй карор дода кайд 
менамояд, ки он аз махсадхои асосиву фосилавй, фишангхо, хавфхои 
системавй ва хабули харор дар татбихи сиёсати макропруденсиалй иборат 
мебошад (расми 1.7., сах. 55). Дар баробари ин докторант дар сах. 57, расми 
1.8-уми диссертатсияи худ механизми истифодаи фишангхои сиёсати 
макропруденсиалиро дар низоми бонкии Чумхруии Тодикистон оварда кайд 
менамояд, ки фишангх,ои сиёсати макропруденсиалй дар низоми бонкии 
Чумхурии Тодикистон ба панд гурух тахсим мешаванд, ки хар кадоми онхо 
дар амалй намудани вазифахо ва танзими равандхои молиявию бонкй нахши 
муайян доранд. Гузашта аз ин, докторант хар як фишангро ба таври муфассал 
ва мушаххас тахлил ва баррасй менамояд, ки давхари илмии рисоларо боз 
хам боло мебардорад.
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Дар зесаволи 1.3, докторант накши сиёсати макропруденсиалии суботи 
молиявии низоми бонкиро дар таъмини рушди устувори иктисоди миллй 
тахлил ва баррасй намудааст. Ба андешаи мо, яке. аз данбахои мухими 
зерсаволи мазкур дар он махсуб меёбад, ки муаллиф мавкеи сиёсати 
макропруденсиалиро дар низомй молиявй ва таъмини рушди иктисодиёти 
миллй баррасй намуда сохтори таъсиррасонии ин сиёсатро яъне сиёсати 
макропруденсиалиро дар расми 1.10, сах. 69 ба таври муфассал шарх 
медихад. Хдмзамон, докторант дар асоси маълумотхои омори тахлили 
хамадонибаи низоми бонкй ва низоми молиявиро андом дода ба хулосаи 
умумие меояд, ки сиёсати макропруденсиалии суботи молиявии низоми 
бонкй ба воситаи сиёсати монетарй ва фискалй ба рушди иктисоди миллй 
таъсир намуда, суботро дар иктисодиёти кишвар таъмин менамояд. Мо ба ин 
андеша ё хулосаи докторант хамфикр мебошем, зеро дар шароити 
дахонишавй вокеияти махзро инъикос карда метавонад.

Боби дуюми рисолаи мазкур, ки «Асосхои институтсионалии танзими 
макропруденсиалй дар нигохдории суботи молиявии низоми бонкй» 
номгузори шудааст, ки ба масъалахои институтхои танзими 
макропруденсиалии суботи молиявй дар низоми бонкии Чумхурии 
Тодикистон, мавкеи институтсионалии Бонки миллии Тодикистон дар 
арзёбии вазъи молиявии низоми бонкй, инчунин тадрибаи кишвархои хоридй 
дар самти танзими институтсионалии макропруденсиалй ва татбики баъзе аз 
механизмхои он дар низоми бонкии Чумхурии Тодикистон бахшида шудааст.

Муаллиф дар зерсаволи 2.1, сах. 101 диссертатсияи худ дуру ст кайд 
менамояд, ки барои фахми бештари ахаммияти институтхои 
макропруденсиалй дар тахкими суботи молиявии низоми бонкй бояд онхоро 
ба таври амик ва фарогир тахлил намуд. Инчунин, зарур аст, ки на танхо 
самтхои фаъолияти асосии ин институтхо баррасй шаванд, балки сохтори 
ташкилии онхоро низ бо диккати хос омухтан аз ахаммият холй нест. Танхо 
тавассути чунин тахлили хамадониба накши вокеии онхоро дар идоракунии 
тавозуни молиявй ва пешгирии хавфхои системавй метавон дуруст арзёбй 
намуд. Бо вудуди ин, докторант сохтори институтхои макропруденсиалии 
суботи молиявй дар низоми бонкии ДУМ^УРИИ Тодикистонро дар расми 2.2 
пешниход намудааст, ки давхари илмй зерсаволи мазкурро баланд 
мебардорад. Дар расми пешниходгардида муаллиф ба таври равшан нишон 
медихад, ки дар Чумхурии Тодикистон якчанд ниходхои мухимми 
макропруденсиалй фаъолият доранд, ки дар тахкими суботи молиявй накши 
мухим мебозанд. Аз думла, Шурой миллии суботи молиявй, Кумитаи суботи 
молиявй ва Кумитаи сиёсати пулию карзии назди Бонки миллии Тодикистон 
хамчун унсурхои калидии ин сохтор шинохта мешаванд. Ин институтхо 
тавассути тахияи сиёсати макропруденсиалй, муайянсозии хавфхои молиявй 
ва кабули тадбирхои пешгирикунанда дар низоми молиявй таъсири назаррас 
мерасонанд. Хдр кадоми онхо дорой салохиятхо ва вазифахои махсус буда, 
дар хамохангсозии чорахои иктисодй ва назоратй фаъолона иштирок 
мекунанд. Танзими самараноки муносибатхои байниинститутсионалй миёни 
ин се ниход ба устувории низоми молиявй мусоидат менамояд. Дар мадмуъ, 
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муаллиф дар натидаи тадкикоти андомёфтаи зерсаволи мазккур ба хулосае 
меояд, ки накши институтхои макропруденсиалй дар таъмини суботи 
молиявии низоми бонкй нихоят мухим ва халкунанда мебошанд.

Дар боби дуюм зерсаволи 2.2., муаллиф мавкеи институтсионалии Бонки 
милии Тодикистон дар арзёбии вазъи молиявии низоми бонкиро тахлил ва 
баррасй намуда, кайд менамояд, ки Бонки миллии Тодикистон яке аз 
институтхои асосии давлатй ба шумор меравад, ки барои танзим ва назорати 
низоми молиявию бонкии кишвар масъул аст. Ин институт накши калидиро 
дар таъмини суботи молиявй ва устувории низоми бонкй идро мекунад. Яке 
аз самтхои мухимми фаъолияти Бонки миллии Тодикистон ин тахия ва 
татбики сиёсати макропруденсиалй мебошад, ки барои кохиши хавфхои 
системавй дар низоми молиявй равона шудааст. К,обили тазаккур аст, ки 
муаллиф дар дадвали 2.1., сах. 120-уми рисолаи илмй методологияи тарзи 
хисобкунии меъёрхои макбулро дар низоми бонкии Чумхурии Тодикистон ба 
таври мушаххас тахлил намудааст, ки барои натидагири илмй дар самти 
мазккур накши назаррас гузоштааст. Хдмзамон, давхари илмй доштани 
зерсаволи мазкур ба андешаи мо боз дар он зохир мегардад, ки докторант 
мавкеи институтсионалии Бонки миллии Тодикистонро дар арзёбии вазъи 
молиявии низоми бонкй дар шакли модел ё расми муаллифй пай дар пай 
оварда баррасй намудааст. Бо вудуди ин, муаллиф арзёбии фаъолияти 
низоми бонкии Чумхурии Тодикистонро дар давраи солхои 2005-2024 ба 
таври муфассал ва мушаххас тахлил намудааст, ки баръало дар дадвали 2.2, 
сах. 127-128 инъикос гардидаанд.

Дар зерсаволи 2.3, муаллиф омузиши хамадонибаи тадрибаи давлатхои 
хоридиро мавриди баррасй карор дода, кайд менамояд, ки барои татбики 
муассири сиёсати макропруденсиалй, аввалан бояд заминай конунии 
мустахкам ва сохторхои дахлдори давлатй мавдуд бошанд. Танхо дар су рати 
доштани чунин механизмхо метавон ба самаранокии ин сиёсат умед бает. Ин 
ниходхо бояд ваколатхои равшан ва расмй дошта бошанд, то дар холатхои 
зарурй чорахои фаврй андешанд. Кдбули карорхои саривактй дар шароити 
иктисоди зудтагйирёбанда хеле мухим аст. Хдмзамон, масъулияти идрои 
сиёсати макропруденсиалй бояд байни сохторхои гуногун возех таксим карда 
шавад. Агар чунин сохторхо бо конунгузории кишвар устувор гардонида 
шаванд, сиёсати макропруденсиалй самараи бештар хохад дод. Зеро бо ин 
рох шароити мусоид барои хамкории самарабахш бо бозорхои молиявй 
фарохам мегардад. Мухим аст, ки байни макомот ва иштирокдорони бозорй 
молиявй мубодилаи мунтазами иттилоотй вудуд дошта бошад. Ин гуна 
хамкорй дар тахлили хатархои эхтимолй ва пешгирии онхо накши калидй 
мебозад. Макомот бояд кобилияти мониторинги доимиро дошта бошанд, то 
тагйироти мухимми иктисодиро пешакй дарк намоянд.

Дар ин радиф, муаллифи рисолаи докторй дар заминай омузиши 
тадрибаи хоридй сохтори институтсионалии танзими макропруденсиалии 
суботи молиявиро дар кишвархои Осиёи Марказй ва Федератсияи Россия 
пешниход намудааст, ки ба андешаи мо шоистаи тахсин ва чонибдорист.
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Дар боби сеюм, ки «Тахлили вазъи молиявй ва бауогузории таъсири 
омилуо ба раванди танзими макропруденсиалии суботи молиявии 
низоми бонкй дар Чумхурии Тодикистон» мебошад вазъи молиявии 
низоми бонкии Чумхурии Тодикистон бо назардошти таъсири омилхо 
баррасй мешавад. Дар он вазъи молиявии ташкилотхои карзии низомсоз ва 
эхтимолй мавриди тахлил карор гирифта, натидахои таъсири бухронхо ва 
тахримхои иктисодй ба суботи молиявии низоми бонкй муайян ва бахогузорй 
гардидаанд.

Докторант дар зерсаволи 3.1, кайд менамояд, ки низоми бонкии 
Чумхурии Тодикистон хамчун нишондихандаи мухимми рушди устувор ва 
нигохдорандаи суботи молиявй дар кишвар мебошад. Аз ин ру, тахлил ва 
арзёбии дузъхои гуногуни низоми бонкй барои тадкикоти минбаъда 
ахаммияти бузург дорад. Ин арзёбихо ба омузиши амик ва муфассали вазъи 
молиявй дар кишвар рох мекушоянд. Хдмзамон, муаллиф барои дарки 
хамадонибаи данбахои молиявии низоми бонкй методологияи тахлили 
пайдархамии раванди онро тахия намудааст, ки илман асосонок мебошад.

Дар баробари ин, муаллифи рисолаи докторй ба андешаи мо дуруст кайд 
менамояд, ки методологияи омузиши вазъи молиявии низоми бонкии 
Чумхурии Тодикистон ба тахлили нишондихандахои калидии сохторй ва 
молиявй асос меёбад. Таваддухи асосй ба унсурхое, чун сохторй дохилии 
низоми бонкй, таркиби дороихо, хадми карзхои фаъол, пасандозхои ахолй, 
ухдадорихои молиявй ва сатхи сармоя равона мегардад. Барои хар яке аз ин 
нишондихандахо бо назардошти холати кунунии бозор ва омилхои 
иктисодиву молиявй тахлил андом дода мешавад. Омузишхо бо истифодаи 
маълумоти расмии оморй сурат мегиранд ва имкони тадкики равандхои аслй 
ва тагйироти мухимми сохториро фарохам месозанд. Хар як унсур бо 
максади муайянсозии самаранокии фаъолияти низоми бонкй тадкик мешавад. 
Ин раванд дар баробари тахлили муфассали нишондихандахо, инчунин, 
робитаи байни онхо ва таъсири мутакобилаашон ба низомро дар бар мегирад. 
Хамзамон, дар расми 3.1 муаллиф гурухбандии раванди тахлили вазъи 
молиявии низоми бонкй дар ЧУМ*УРИИ Тодикистонро пешниход намудааст, 
ки дар шароити Чумх.УРии Тодикистон долиби диккат аст. Дар мадмуъ, дар 
ин зерсавол муаллиф хамадониба сохторй низоми бонкиро тахлил намуда, ба 
хулосае меояд, ки рушди низоми бонкии Тодикистон бо афзоиши назарраси 
ухдадорихо, пасандозхо ва сармоя дараён мегирад. Вале бовудуди ин, у 
дуруст кайд менамоянд, ки барои таъмини суботи молиявии дарозмуддат 
зарур аст, ки баробарии устувор байни сармоя, ухдадорихо ва пасандозхо 
баркарор карда шавад. Илова бар ин, зарурати баланд бардоштани сахми 
сармоя дар ММД, идоракунии хавфхои молиявй ва далби сармояи дохилй 
бештар ба миён меояд. Бе татбики тадбирхои муассир дар ин самт имкони 
ноустуворй ва осебпазирии низом зиёд мегардад.

Бо хамин мазмун диссертант дар зерсаволи 3.2, тахлили вазъи молиявии 
ташкилотхои карзии низомсозро хамадониба баррасй ва тахлил намуда, ба 
чунин хулосаи умумй ё нихоие меояд, ки хар як ташкилоти карзии низомсоз 
ва эхтимолй дар давраи тахлили фаъолияти худ усули хоси идоракунии 
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хавфхоро ба pox, мондааст. Бархе аз онхо диккати асосиро ба баланд 
бардоштани самаранокии истифодаи дороихр ва сармоя равона сохтаанд, дар 
Коле ки гурухи дигар афзалиятро ба таъмини пардох.тпазирй ва идоракунии 
окилонаи хавфхо додаанд. Тафовут дар натидахои нидоии молиявй, пеш аз 
кама натидаи тагйирёбии стратегиякои рушди ташкилотхои карзии низомсоз 
ва эктимолй, шароити фаъолияти бозорй ва низоми идоракунии дохилии 
онко мебошад.

Муаллиф зерсаволи 3.3-ро ба арзёбии натидахои таъсири букронко ва 
такримкои иктисодй ба суботи молиявии низоми бонкии Цумкурии 
Тодикистон бахшида кайд менамояд, ки букронхо ва такримкои иктисодй на 
танко ба суботи молиявии низоми бонкй, балки ба тамоми нишондикандакои 
макроиктисодй таъсир мерасонанд. Вобаста ба ин, докторант равиши 
таклилро дуруст интихоб намудааст, яъне дар мадди аввал нишондикандахои 
мукимми макроиктисодй ва пас аз он низоми бонкиро мавриди таклил карор 
додааст. Максади асосии чунин равиш ё метод ин муайян кардани оне, ки то 
кадом андоза хар як букрон ва тахрими иктисодй таъсиркои худро 
мерасонанд. Ин масоилро дар расми 3.2, ки таъсири букронко ва такримкои 
иктисодй ба суботи молиявии низоми бонкии Чумкурии Тодикистон 
номгузорй гардидааст ба таври возек пешникод намудааст, ки долиби диккат 
мебошад. Гузашта аз ин, докторант дар дадвали 3.10, ба таври системавй 
(таклили системавй) вазъи нишондикандакои макроиктисодии Цумкурии 
Тодикистонро дар шароити таъсири букронко ва такримкои иктисодй ва 
камзамон дар дадвали 3.11, вазъи тавозуни дамъбастии ташкилоткои карзии 
молиявии Цумкурии Тодикистон дар шароити таъсири букронко ва 
такримкои иктисодй, бо камин мазмун дадвалкои 3.12, ва 3.13-ро камадониба 
таклил намуда, ба хулосаи умумие меояд, ки дар солкой охир вобастагии 
иктисоди кишвар аз Федератсияи Россия дар коли кохишёбй карор дорад. Аз 
ин таклил метавон хулоса кард, ки диверсификатсия ё гуногуншаклсозии 
муносибаткои иктисодии Тодикистон бо кишваркои мухталифи дакон яке аз 
омилкои асосии кокиш додани таъсири манфии букронко ва такримкои 
иктисодии байналмилалй ба шумор меравад. Зеро вобастагии баланд аз 
иктисодиёти як кишвар метавонад ба осебпазирии низомкои молиявии миллй 
дар колати пайдоиши хатаркои беруна сабабгор шавад.

Боби чоруми рисолаи докторй, ки «Масоили гузаронидани 
фишорсандишхо (стресс тестхо) дар низоми бонкии Чумхурии 
Тодикистон» номгузорй гардидааст ба масъалахои методологии 
гузаронидани стресс-тестко дар фаъолияти ташкилотхои карзии молиявии 
Чумхурии Тодикистон мавриди тахлили васеъ карор гирифтаанд. Дар ин боб 
сатхи стрессхои эхтимолй, ки аз таъсири бухронхои иктисодй ва тахримхои 
байналмилалй ба низоми фаъолияти бонкхои тидоратй ва ТАКХ ворид 
мегарданд, муайян ва бахогузорй шудаанд. Хдмзамон, роххои муассир ва 
стратега барои пешгирй ва кохиш додани таъсири манфии стрессхо 
пешниход гардидаанд.

Ба андешаи мо, мухимтарин масоили барасишаванда дар рисолаи мазкур 
махз механизми гузаронидани стресс-тестхо дар низоми фаъолияти 
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ташкилотхои карзии молиявии Чумхурии Тодикистон ба шумор меравад, 
зеро дар вазъи кунунии иктисоди, ки бо ноустуворй ва хатари гуногун тавсиф 
мешавад, ахдммияти арзёбии цобилияти устувории ташкилотхои карзй ба 
таъсирхои беруна ба таври назаррас меафзояд. Махз дар хамин замина, 
стресс-тесткунй яке аз мухимтарин воситахри тахлил ва пешгуии таъсири 
манфии руйдодхои эхтимолй ба суботи низоми бонкй махсуб меёбад. Цанбаи 
мухими зерсаволи 4.1, дар он зохир меёбад, ки муаллиф сохтор, усулхо ва 
хамзамон намудхои стрес тестхоро мавриди тахлил ва баррасй карор додааст, 
ки долиби диккат мебошад.

Муаллиф дуруст мепиндорад, ки тахлили сенариявии таъсири шокхо 
имкон медихад, ки самтхои заифи низоми бонкй муайян карда шаванд. 
Макомот ва ташкилотхои танзимгар метавонанд дар асоси ин тахлилхо 
сиёсатхои устувортар ва стратегияи мудирияти хавфхоро тархрезй намоянд. 
Истифодаи чунин моделхо барои омодагй ба хатархои макроицтисодй 
ахаммияти калидй дорад. Хдмчунин, Дарки дурусти номуайянихо ва 
ноустувории натидахо зарурати тахлили амид ва мукаммалро такозо 
мекунад. Нихоят, ин туна натидахо ба низоми бонкй кумак мерасонанд, ки 
зери таъсири шиддатхои беруна устувор бокй монанд.

Бо хамин равиш муаллиф дар зерсаволи навбатй, яъне 4.2-и рисолаи 
докторй тахлили вазъи стрессхо дар низоми фаъолияти бонкхои тидоратй ва 
ТАКХ-и Чумхурии Тодикистонро хамадониба тахлил менамояд, ки аз нигохи 
методологй комилан мувофик мебошад. Дар хисмати хулосавй ва тахлилхоли 
хамадониба муаллиф ба хулосае меояд, ки шокхои макроиктисодй таъсири 
манфй ба нишондихандахои молиявии TAIQC доранд. Дар сенарияи шоки 
сабу к сатхи пардохтпазирй метавонад устувор бокй монад ё то андозае боло 
равад, вале дар шоки шадид кохиш дар нишондихандахо ба таври назаррас ба 
назар мерасад.

Боби пандуми рисола, ки «Самтхои такмили механизми танзими 
макропруденсиалии суботи молиявии низоми бонкй дар Чумхурии 
Тодикистон» номгузорй гардидаст, ки ба роххои такмили раванди 
фаъолияти ниходхои танзимкунандаи макропруденсиалии суботи молиявии 
низоми бонкй, механизми татбики буфери сармоявй дар танзими сиёсати 
макропруденсиалии суботи молиявии низоми бонкй, инчунин тархрезии 
модели рушди макропруденсиалии суботи молиявии низоми ташкилотхои 
карзии молиявии Чумхурии Тодикистон то давраи соли 2040 бахшида 
шудааст..

Дар ин боб бештар аз дониби муаллиф тавсияхои илмию амалй оид ба 
такмили механизми танзими макропруденсиалии суботи молиявии низоми 
бонкй дар Чумхурии Тодикистон бо дарназардошти тадрибаи байналмилалй 
пешниход гардидаанд. Махсусан, дар расми 5.1, сах. 284 муаллиф дар 
бехтарин шакл пешниходхои худро оид ба таквияти сохтори институтхои 
макропруденсиалии суботи молиявй дар низоми бонкии Чумхурии 
Тодикистон пешниход намудааст, ки ба андешаи мо кобили кабул мебошанд 
ва вокеан дар такмил ва таквияти сохтори институтхои макропруденсиалии 
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суботи молиявй дар низоми бонкии Чумхурии Тодикистон нацши муассир 
мегузоранд.

Дар баробари ин, муаллиф дуруст пешниход, менамояд, ки низоми 
фаъолияти танзими институтхои макропруденсиалй бояд равшану муассир 
бошад. Барои расидан ба ин максад танхо такя кардан ба як ё ду ниходи 
давлатй кофй нест. Як хамкории самаранок бояд байни Вазорати рушди 
иктисод ва савдои Чумхурии Тодикистон, Бонки миллии Тодикистон, 
Вазорати молияи Чумхурии Тодикистон ва дигар макомоти масъул мавдуд 
бошад. Хазинаи сугуртаи пасандозхо низ бояд накши худро дар таъмини 
суботи низоми бонкй идро намояд.

Дар зерсаволи 5.2-и рисолаи докторй бошад, муаллиф механизми 
татбики буфери сармоявй дар танзими сиёсати макропруденсиалии суботи 
молиявии низоми бонкиро мавриди бахси худ карор додааст. Натидаи 
тахлилхои андомдодашудаи муаллиф нишон медиханд, ки таъсиси буферхои 
сармоявй дар шароити устуворй иктисодй дорой ахаммияти баланди 
мухофизатй мебошанд (расми 5.6, сах. 314).

Хдмин тавр, дар зерсаволи 5.3, докторант тархрезии модели рушди 
макропруденсиалии суботи молиявии низоми ташкилотхои карзии молиявии 
Чумхурии Тодикистон то давраи соли 2040 ба таври хамадониба пешниход 
намудааст. Дар ин замина барои тархрезии модели рушди 
макропруденсиалии суботи молиявии низоми ташкилотхои карзии молиявии 
Чумхурии Тодикистон то соли 2040, дар мадди аввал, муаллиф гибки 
дадвалхои 5.8 ва 5.9 хамбастагии омилхои молиявии сохаи бонкдориро 
тавассути матритсаи махсуси коррелятсионй тахлилу арзёбй намудааст. Дар 
ин матритса хар як дуфти тагйиротхо бо коэффитсиенти мушаххасе нишон 
дода шуда, дарадаи вобастагии байни онхо дар микёси аз -1 то +1 оварда 
шудаанд (расми 5.8). Вобаста ба ин, бо такя ба матритсаи хамбастагй миёни 
нишондихандахои молиявии ташкилотхои карзй ва натидахои модели 
самаранок, муаллиф дурнамои нишондихандахои макроиктисодй ва вазъи 
молиявии ташкилотхои карзиии Чумхурии Тодикистонро то соли 2040 
тархрезй ва пешниход намудааст, ки шоистаи тахсин мебошад.

Дар кисмати хулоса ва тавсияхо натидахои асосии илмй ва хулосахои 
мухимтарини тадкикоти андомдодашудаи муаллиф (мукарароти назариявй, 
равишхои методологй ва тавсияхои амалй) оварда шудаанд, ки ба такмили 
механизми танзими макропруденсиалии суботи молиявии низоми бонкй дар 
Чумхурии Тодикистон дар шароити дигаргунихои иктисоди дахонй равона 
гардидаанд (Сах. 348 - 366).

Ахамияти илмй, амалй, иктисодй ва идтимоии натидахои диссертатсия 
бо нишон додани тавсияхо оид ба истифодаи онхо

Дар асоси натидахои бадастомада равишхои муосири методологии 
ташаккули механизми макропруденсиалии таъмини суботи молиявии 
низоми бонкй дар шароити дахонишавии иктисод ва афзоиши хатархои 
глобалй асоснок карда шудаанд. Бо такя ба тахкикоти андомёфта сахми 
назаррас дар ганй гардондани тасаввуроти илмй оид ба танзими молиявй 
ва мутобиксозии низоми миллй ба стандартхои байналмилалй гузошта 
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шудааст. Хамзамон, мукаррароти назариявй ва методологии тахиягардида 
имконияти истифода дар рушди минбаъдаи илми иктисодй, инчунин дар 
тахияи барномахои таълимй ва курской такмили ихтисос дар сохаи 
танзими макропруденсиалиро фарохам меоранд.

Аз лихози татбики амалй, тавсияхои пешниходшуда дихати такмили 
сиёсати макропруденсиалй, мониторинг ва назорати фаъолияти низоми 
бонкй дорой ахамияти хос буда, метавонанд мустакиман дар фаъолияти 
бонкхо ва дигар муассисахои молиявй мавриди истифода карор гиранд. 
Илова бар ин, натидахои тахкикот хамчун заминай методолога барои 
тахияи усулхои танзим ва санадхои меъёрию хукукй дар сохаи 
макропруденсиалй хизмат мекунанд.

Бо назардошти таъсири иктисодй, татбики механизмхои 
пешниходнамудаи муаллиф ба баланд бардоштани сатхи шаффофият ва 
суботи молиявии низоми бонкй мусоидат намуда, раванди далби 
сармоягузорихоро таквият мебахшад ва устувории иктисоди миллиро 
таъмин менамояд. Дар баробари ин, такмили механизми 
макропруденсиалии низоми бонкй дар асоси стандартхои байналмилалй 
ба афзоиши эътимоди домеа, рушди фарханги корпоративй ва баланд 
бардоштани сатхи касбияти мутахассисони сохаи танзими молиявй 
мусоидат намуда, ахамияти идтимоии тахкикоти андомдодашударо боз 
хам равшантар месозад.

Нашри натидахои диссертатсия дар мадаллахои 
такризшавандаи илмй

Дар доираи самти интихобгардидаи тахкикот муаллиф фаъолияти 
назарраси илмй андом дода, дар мадмуъ 53 кори илмй, аз думла 51 маколаи 
илмй ба нашр расонидааст, ки аз ин шумора 28 макола дар нашрияхои илмии 
такризшаванда чоп шудаанд, ки номгуи ин нашрияхои илмиро Комиссияи 
олии аттестатсионии назди Президента Цумхурии Тодикистон тавсия 
додааст. Илова бар ин, натидахои асосии тахкикот дар ду монография, ки ба 
масъалахои мухими мавзуъ бахшида шудаанд, инъикос ёфтаанд.

Мутобикати барасмиятдарории диссертатсия ба талаботи КОА-и 
назди Президента Чумхурии Тодикистон

Тахияи диссертатсия дар мувофикат бо талаботи Дастурамал оид ба 
барасмиятдарории диссертатсия, автореферат ва дигар маводхои илмй 
(Замимаи 2 ба фармоиши раиси Комиссияи олии аттестатсионии назди 
Президента Чумхурии Тодикистон аз 27 декабри соли 2024, № 493) сурат 
гирифтааст. Мукаддима ва бахшхои кори илмй, сатхи тахкикоти илмй, 
робита бо барномахо ва лоихахо, максад ва вазифахо, объект ва предмета 
тадкикот, фарзияхо, асосхои назариявй ва методологй, манбаъхо ва пойгохи 
тахкикот, навгонихои илмй, хамчунин нуктахои мухим, ки барои химоя 
пешниход мешаванд, дар бар мегиранд. Илова бар ин, тамоми меъёрхои 
техникии диссертатсия, аз думла хадм, истифодаи дадвалхо ва расмхо, 
хамчунин тартиби тартибдихии фехристи адабиёт низ пурра риоя шудаанд.

Камбудихои диссерзатсия
Сарфи назар аз бартарихои дар боло зикршуда, дар кори 
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диссертатсионии ба такриз пешниходшуда як катор норасоихр мушохида 
мегарданд:

1. Муаллиф дар сах,. 9 объекта тадкикоти рисоларо «Низоми бонкии 
Чумхурии Тодикистон» муайян намудааст. Бо вудуди ин, бехтар мебуд, агар 
объекта тахкицот ба мадмуи низоми молиявии Чумхурии Тодикистон 
васеътар равона карда мешуд, зеро низоми молиявии кишвар дар шароити 
муосир бо як катор мушкилот ва данбахои халношуда ру ба ру гардидааст. Аз 
нигохи мо, тахлилу пешниходхои илмй оид ба халли ин мушкилот кадами 
мухим дар рушди илми иктисод махсуб меёфт.

2. Дар боби якуми рисола тахта унвони «Асосхои методологии танзими 
макропруденсиалии суботи молиявй дар низоми бонкй» муаллиф тахлили 
умумй ва тахкикоти назариявиро пешниход намудааст. Бо вудуди ин, бояд 
кайд кард, ки дар фасли 1.1 бехтар мебуд, данбахои таърихи пайдоиши 
танзими макропруденсиалии суботи молиявй бо тавзехи пурра ва равшан 
баён гарданд, то тахлили мавзуъ аз дихати таърихй хам мукаммалтар сурат 
гирад.

3. Диссертант боби дуюми рисоларо «Асосхои институтсионалии 
танзими макропруденсиалй дар нигохдории суботи молиявии низоми бонкй» 
номгузорй намудааст. Бо вудуди ин, дар рисола санадхои меъёриву хукукии 
БМТ оид ба объекти мавзуи мазкур дар алохидагй тахлил ва тахкик 
нагардидаанд.

4. Дар сах. 143-170 муаллиф тадрибаи давлатхои Осиёи Марказй ва 
Федератсияи Россияро ба таври хамадониба тахлил намудааст. Бо вудуди ин, 
бехтар мебуд, агар муаллиф тадрибаи давлатхои Аврупо, Амрико ва дигар 
кишвархоро низ мавриди тахлили мукоисавй карор медод.

5. Дар боби 4-уми рисола муаллиф механизми гузаронидани стресс- 
тестхоро баррасй намуда, бо у сули интихобй 8 бонк ва 3 TAIQC-po мавриди 
арзёбй карор додааст. Вале бехтар мебуд, агар муаллиф натидахои 
фишорсандиш (стресс-тестхо)-и хар як бонк ва ТА^Х-ро низ ба таври 
дудогона дар ин боб пешниход мекард, то хонанда имкони мукоиса ва 
тахлили бештарро меёфт.

Бояд кайд намуд, ки аксарияти камбудихо ва норасоихои дар боло 
номбаршуда хусусияти тавсифй дошта, ба мазмуну мухтавои кори 
диссертатсионии идрошуда таъсири диддй намерасонанд ва сатхи назариявй, 
методологй ва амалии онро кохиш намедиханд.

Хулоса
Дар мадмуъ, кори диссертатсионии пешниходшуда дар сатхи баланди 

илмй-амалй идро туда, хусусияти тахкикоти диддии илмй-тахассусиро 
дорад.

Автореферати диссертатсия ба талаботи мукарраршуда давобгу буда, 
мухтавои асосии корро инъикос менамояд.

Х,амин тарик, диссертатсияи Икромй Фазлиддин Нуриддин дар мавзуи 
«Такмили механизми танзими макропруденсиалии суботи молиявии низоми 
бонкй: назария, методология, амалия», ки барои дарёфти дарадаи илмии 
доктори илмхои иктисодй аз руйи ихтисоси 5.2.17 - Молия, муомилоти пулй 
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ва карз пешниход гардидааст, ба талаботи мукаррарнамудаи КОА-и назди 
Президента Чумхурии Тодикистон, аз думла бандхои 32, 33, 34, 35 «Тартиби 
додани дарадахои илмй» (карори Хукумати ЧумхУрии Тодикистон, раками 
295 аз 26 июни соли 2023) давобгу буда, муаллифи он барои дарёфти дарадаи 
илмии доктори илмхои икдисодй аз руйи ихтисоси 5.2.17 - Молия, 
муомилоти пулй ва карз сазовор аст.
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